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1.  INTRODUGAO

O Serpros Fundo Multipatrocinado, “Serpros”, Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar (EFPC), sem fins lucrativos, cuja finalidade € administrar planos de beneficios
previdenciarios, como agente institucional de relevante impacto na sociedade brasileira,
reconhece a importancia da insergéao da responsabilidade social, econdmica e ambiental e de
governanga e integridade em seu processo decisorio e em suas rotinas operacionais, a fim de
viabilizar, a bom termo, o cumprimento dos seus objetivos de longo prazo.

2. OBJETIVO

O presente Manual “ASG” tem o objetivo de reafirmar o compromisso do Serpros com o
desenvolvimento sustentavel, estabelecendo as diretrizes alinhadas aos Principios para o
Investimento Responsavel (PRI-ONU). Essas diretrizes orientam o mapeamento de aspectos
sociais, ambientais, de direitos humanos, governanga e integridade junto a emissores e
gestores, por meio do envio de questionario especifico. Tais aspectos estdo incorporados as
praticas ASG (Ambiental, Social e Governanca), nos negdécios da Entidade, cuja evolugao é
acompanhada por meio de diligéncias anuais

O questionario sera enviado pela Geréncia de Governanga de Investimentos (“Gegoi”) para
emissora ou gestora. O questionario preenchido sera encaminhado pela Gegoi para Geréncia
de Investimentos - “Gerin” e Geréncia de Controle e Riscos de Investimentos - “Gecor” para
analise da equipe de investimentos.

As analises da Gegoi, Gerin e Gecor dos aspectos ASG do ativo ou fundo prospectado, faréo
parte do processo e seguirdo o rito decisorio, sendo apresentados ao Comité de Risco de
Investimento-COR e ao Comité de Aplicacbes — CAP, e encaminhados para Diretoria
Executiva.

3. DIVULGAGCAO E ATUALIZAGCAO
O Manual ASG devera ser divulgado amplamente, priorizando os meios de comunicagao
institucionais, tais como intranet, extranet e demais espacos de disseminacédo a todos os
colaboradores da entidade.

O Manual ASG devera ser revisado sempre que se fizer necessario, ndo excedendo o periodo
maximo de 1 (um) ano.
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4. DIRETRIZES

As diretrizes deste manual estdo em linha com a Politica ASG para Investimentos do Serpros
e estdo descritas conforme a seguir:

a)

f)

Incorporar os fatores ASG nas analises dos emissores e dos gestores de recursos, para,
considerando-os na tomada de decisdo dos investimentos. Para além da busca por
retornos financeiros, € essencial compreender a metodologia e a estratégia adotada
priorizando empresas e investimento vinculados a praticas de negécios sustentaveis;

Estar atento as questdes ASG, considerando que é fundamental para que os investimentos
tenham uma rentabilidade superior no longo prazo, e que seja perene em um ambiente
desafiador e disruptivo;

Promover a capacitacdo continua de seus colaboradores quanto a observacdo das
questdes ambientais, sociais, de governanga e integridade em todas as suas atividades,
reconhecendo essas agbes como estratégicas para a atuagao da Entidade;

Manter e aprimorar as analises ASG nos processos de alocagao de ativos e contratagao
de terceiros que atuem na gestao destes recursos;

Atuar no sistema brasileiro de previdéncia complementar para fomentar a implementacao
de questdes ambientais, sociais, de governancga corporativa e de integridade na gestao das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC);

Apoiar e participar de programas, iniciativas e foruns nacionais e internacionais que
promovam o investimento responsavel e questdes socioambientais, de governanca
corporativa e integridade;

Assegurar que todas as relagdes, internas ou externas, bem como os contratos, sejam
pautados pela ética, transparéncia, respeito, equidade, diversidade e protecao aos direitos
humanos, e pelo combate as praticas discriminatérias, assédio, corrupgéo, trabalho
escravo e infantil, observada a legislagdo ambiental e trabalhista vigente.

Todas as estratégias de investimento serdo analisadas em conformidade com as métricas,
estabelecidas, incluindo o envio de questionarios ASG. Toda a equipe de investimento esta
envolvida nesse processo, garantindo a integragao efetiva dos critérios ambientais, sociais, de
governanga e integridade na tomada de decisao.
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5. PROCESSO DE PROSPEGAO E ANALISE DE INVESTIMENTO

Quando da prospeccao de investimentos sera efetuada em conjunto com as demais analises
a verificacao dos padrdes de ASG do emissor do ativo ou do gestor responsavel pela gestéo
de fundo objeto da prospecgéo, cabe notar que ndo sera necessaria esta analise quando o
investimento for em titulos da divida publica federal, estadual ou municipal.

No momento da andlise de prospecgéo de investimento caso seja classificado:

(1) como prospecgdo de ativo sera realizada reunido virtual ou presencial com
representante do emissor, bem como sera solicitado o preenchimento do
Questionarios ASG a Emissores. Caso seja um ativo classificado como “Novo
Mercado” em conformidade com as regras proprias da B3 — Brasil, Bolsa, Balcao além
do preenchimento do questionario, os analistas envolvidos deverdo coletar as
informacdes e arquivar o material publico referente as normas internas e agdes dos
principios de ASG disponibilizados nos bancos de informagdes publicos € 0 mesmo
sera anexado a Nota Técnica da Geréncia de Governanca de Investimentos — Gegoi
para apresentacdo posterior ao Comité de Risco de Investimento-COR, Comité de
Aplicacbes — CAP e pela Diretoria Executiva — DE;

(i) como prospeccao de fundos de gestao externa sera realizada reunido presencial ou
virtual com o representante do gestor, bem como sera solicitado o preenchimento do
Questionarios ASG a Gestores e arquivamento do material disponibilizado.

Informagdes adicionais ao Questionario ASG poderdo ser solicitadas apés analise das
respostas fornecidas pela emissora ou gestora, sendo tais informag¢des incorporadas ao
material arquivado.

O questionario sera revisado com periodicidade ndo superior a 1 (um) ano, podendo ser
atualizado caso seja identificado necessidade e/ou oportunidade.

Destacamos que nos questionarios existem itens em relagéo a verificagdo dos aspectos ASG
dos prestadores de servigo e fornecedores das empresas prospectadas.

6. ESTRUTURA ASG

O Serpros implementou uma metodologia que genuinamente engloba fatores ASG no
processo de investimento. O ASG ndo é um exercicio de mera lista de verificagao e,
principalmente no processo de analise, a equipe de investimentos ndo se baseia apenas em
avaliagdes ASG externos. A estrutura ASG prépria do Serpros procura avaliar a aderéncia de
uma empresa as questdes ASG a partir de uma perspectiva macroeconémica, assegurando
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uma abordagem alinhada aos objetivos institucionais e ao compromisso com a
sustentabilidade de longo prazo.

A estrutura foi construida considerando as recomendagdes de reconhecidas iniciativas
focadas em sustentabilidade corporativa e investimento sustentavel, tais como o Principles
for Responsible Investments (PRI) e o Guia Pratico Para Integracdo ASG na Avaliacao de
Gestores, iniciativa Abrapp e Sitawi Financas do Bem, e Incorporando Critérios ASG
(Ambientais, Sociais e de Governanga) da Secretaria de Previdéncia.

A estrutura ASG baseia-se em trés pilares principais: Analise Qualitativa, Analise Quantitativa
e Engajamento. Ele é composto de um questionario e uma planilha de avaliagdo quantitativa
ASG.

6.1. Analise Qualitativa

A estrutura ASG é composta de fatores qualitativos que o Serpros considera fundamentais
para reflexdo, através das evidéncias fornecidas durante a resposta do questionario, em
documentos publicos das empresas ou diretamente com a gestéo.

Diversos fatores ASG sao de natureza qualitativa e muitos conjuntos de dados ASG sao pouco
desenvolvidos, sobretudo em decorréncia da falta de transparéncia e padronizagdo. Além
disso, o Serpros reconhece que, embora tenha se convencionado agrupar fatores ambientais,
sociais e de governanga em um unico grupo (“ASG”), os fatores de governanga estdo mais
bem estabelecidos e divulgados uniformemente do que os fatores ambientais e sociais. Apesar
de representar uma limitagdo na metodologia, a Analise Qualitativa procura fechar essa lacuna
ao acessar o desempenho qualitativo de uma empresa nos trés fatores ASG, indo além dos
resultados dos dados quantitativos.

Nesta etapa, a empresa fornece inumeras evidéncias que sado analisadas pela equipe de
investimentos, sobre o posicionamento ASG da empresa, comprometimento e transparéncia,
resiliéncia do modelo de negdcios e competitividade. As respostas sao consideradas pelo
Comité de Risco de Investimento-COR e Comité de Aplicacdes-CAP e em seu processo
decisorio.

6.2. Analise Quantitativa

A dimensao quantitativa da Estrutura ASG consiste em uma conversao das respostas do
respectivo questionario em elementos numéricos, que resultam em uma Nota e em uma
Classificagao ASG, para cada empresa do portfolio. Essa avaliagdo € baseada no grau de
aderéncia aos principios do ASG e investimentos sustentaveis, bem como, na influéncia
desses fatores na selegcado das empresas investidas
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A Analise Quantitativa consiste em uma ferramenta padronizada que ajuda a analisar
sistematicamente os fatores ambientais, sociais e de governanga corporativa que podem
impactar nos investimentos. A Nota ASG € construida com base em informagdes fornecidas
no questionario, com evidéncias como por exemplo relatorios anuais, divulgagdes
corporativas, interagbes com a administragdo da companhia, midia e analises internas.

A extensao em que os fatores ASG sao relevantes para uma determinada empresa varia
amplamente e pode ser especifica para um determinado setor ou geografia. Portanto, a
avaliacdo do desempenho ASG de uma empresa reforga a importancia de evidéncias, o que
permite focar nos fatores ASG que o Serpros acredita ser significativo para o perfil de
crescimento, lucratividade e gerenciamento de risco de uma companhia.

A Analise Quantitativa proprietaria fornece uma estrutura padronizada para a avaliagdo das
caracteristicas ASG. A Nota ASG final resulta em uma Classificagdo geral para cada empresa
do portfélio, gestores e emissores.

A Nota ASG atribuida nesta avaliagado sera utilizada na elaboragao de relatérios que seréao
apresentados ao Comité de Risco de Investimento-COR e ao Comité de Aplicacbes-CAP,
como parte integrante do processo de analise. Além disso, sera realizado o acompanhamento
da evolucao dos aspectos ASG dos emissores e gestores, por meio de registros em relatérios
especificos de monitoramento, os quais também serdo submetidos aos comités competentes
e a Diretoria Executiva responsavel pelo acompanhamento dos investimentos. A Nota ASG
podera ser empregada como instrumento utilizado para auxiliar no stewardship e feedback
junto aos gestores e emissores avaliados, com o objetivo de promover a evolu¢gdo na adogao
dos principios orientadores do ASG e de investimento responsavel.

6.3. Engajamento

Com o relatério finalizado, os documentos em mé&os e os resultados das analises quantitativa
e qualitativa, o Serpros podera decidir pelo engajamento com os emissores e gestores de
recursos, com o objetivo de sinalizar a relevancia dos aspectos ASG e estimular a construgao
de processos que visem o fechamento de lacunas, identificados nas analises, relacionadas
as praticas ASG. Como gestor dos planos de beneficios, o Serpros adota uma abordagem de
engajamento construtiva e continua.

Essa abordagem concentra-se, principalmente, em questdes estruturais (“da base para o
topo”) que impactam o desempenho ASG das empresas ou dos gestores. Os temas
prioritarios para engajamento sao revisados regularmente pelo Serpros, com o propésito de
aprimorar os critérios ASG dos emissores e gestores.

Tais melhorias sdo verificadas por meio de monitoramento anual, no qual o Serpros avalia a
evolucdo dos itens abordados nos questionarios em relacdo aos aspectos ASG dos
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emissores e gestores de recursos. A analise ASG é realizada no momento da avaliagdo inicial
e, posteriormente, acompanhada de forma sistematica, com o objetivo de verificar o
progresso dos pontos analisados e promover o aprimoramento continuo das praticas
adotadas.

Ocasionalmente, o Serpros participa com outros investidores em iniciativas setoriais
destinadas a melhorar a divulgagao ou as praticas ASG corporativas. Mas o foco central de
nossos esforgcos de engajamento esta no nivel dos emissores ou gestores de recursos.

7. PROCEDIMENTO PASSO-A-PASSO

I)  Sera enviado, pela Gegoi, o questionario para a organizagao prospectada de acordo com
o tipo de organizagao (gestora, emissora, outros).

O questionario ASG a Emissores e Gestores tem como objetivo 0 mapeamento dos aspectos
ASG no processo de analise da prospeccédo do ativo ou fundo para compor a carteira dos
planos de beneficios administrados pelo Serpros.

Este devera ser enviado as empresas emissoras ou as gestoras, para que 0S mesmos
fornecam informacdes e evidéncias que serdo analisadas pelos técnicos envolvidos no
processo. Toda a documentacdo anexada, bem como o questionario respondido e a planilha
de pontuagao irdo compor o Relatorio de Due Diligence ASG.

)] O analista responsavel acompanhara, por meio do formulario, o envio das respostas da
organizagao.

)  Apds o recebimento das respostas e da documentagdo pertinente, o analista
responsavel realizara a pontuacao na planilha de Avaliagao Quantitativa ASG (conforme
modelo), para cada organizagao avaliada. A pontuacdo sera atribuida com base na
analise do preenchimento do questionario e nas evidéncias apresentadas, conforme as
instrucdes da planilha. E importante destacar que o simples preenchimento do
questionario, sem o0 envio das evidéncias exigidas, caso seja necessario, podera
invalidar a resposta correspondente.
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Modelo de Avaliacao Quantitativa ASG Gestora

QUESTIONARIO SOBRE PRINCIPIOS ASG

A gestora possui um documento formalizado que descreve sua abordagem
de investimento responsavel, incluindo a defini¢cdo de critérios ASG
(Ambiental, Social e Governanga) aplicaveis a gestora? Em caso afirmativo,
favor encaminhar o documento como evidéncia.

Quais abordagens de investimento sustentavel e integragédo ASG a gestora
implementa em seu processo de investimento?

Qual a instancia estratégica e deliberativa que a gestora possui para tratar
dos temas ASG? Indique os cargos responsaveis pela definicdo da
estratégia e pela implementacéo das praticas de investimento responsavel,
e encaminhe o documento que comprove essa competéncia.

A gestora possui objetivos e metas de investimento responsavel? Em caso
afirmativo, informe-os separadamente nas dimensdes Ambiental, Social e
Governanga e encaminhe evidéncias contendo a descricdo dessas metas.

A gestora qualifica seus fornecedores e/ou clientes quanto aos aspectos
ambientais, sociais e de governanga? Em caso afirmativo, informe quais e
encaminhe as evidéncias correspondentes.

A gestora é signataria de alguma iniciativa que promova o investimento
responsavel e/ou desenvolvimento sustentavel? Em caso afirmativo, indique
qual e envie evidéncia.

Qual a proporgéo de funcionarios da gestora com capacitagéo em relacéo a
investimentos sustentaveis e temas ASG? Envie evidéncia da capacitacdo
realizada.

A gestora utiliza principios de ASG (Ambiental, Social e Governanga), em
sua estratégia de investimentos? Caso, afirmativo, informe as atividades de
incorporagao do ASG implementadas na gestao dos fundos. Encaminhe
evidéncia que comprovem 0 processo.

Quais as praticas de comunicagao sobre os principios ASG sao realizadas
junto as empresas prospectadas? Em caso afirmativo, encaminhe
evidéncias que comprovem essa comunicagao.

Em relagéo as praticas de engajamento ASG com empresas do portfélio,
informe quais temas tem sido abordado nesse processo. Encaminhe
evidéncia desse engajamento.

Qual o canal utilizado para a divulgagao das informagdes sobre
investimento responsavel?

Quais fatores s&o considerados na abordagem de filtros
negativos/positivos? Encaminhe evidéncia.

Qual a proporgéo de investimento ASG rotulado com algum selo ou
certificacdo na carteira gerida? Para evidéncia, encaminhe a lista dos
investimentos que atendem a esse critério.

Quais fatores ASG afetam os processos de selegéo, negociagao e/ou
monitoramento de investimento?

A gestora utiliza bases de dados ASG como suporte na andlise de
investimentos? (ex.: CDP e da Bloomberg, ratings, como os da VigeoEiris,
MSCI e Sustainalytics, e outras avaliagdes ASG). Em caso positivo,
encaminhe evidéncias.
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A gestora observa se o ativo investido possui relatério
ASG/sustentabilidade?

MATERIALIDADE ASG

A gestora observa se o ativo investido possui temas materiais ASG
(positivos e negativos) mapeados? (aspectos materiais sédo aqueles que
refletem os impactos econdmicos, ambientais e sociais significativos da 2
organizagao ou influenciam substancialmente as avaliagdes e decisdes de
stakeholders). Em caso, positivo, encaminhe evidéncia.

A gestora observa se existe um plano para mitigar os riscos mapeados? Em 3
caso positivo, quais agdes previstas para mitigar os riscos mapeados?

Modelo de Avaliacao Quantitativa ASG — Emissora

QUESTIONARIO SOBRE PRINCIPIOS ASG

A emissora possui um documento formalizado que descreve sua
abordagem ASG, incluindo a defini¢cdo de critérios ASG (Ambiental, Social e
Governanga)? Em caso afirmativo, favor encaminhar o documento como
evidéncia.

Qual a instancia estratégica e deliberativa que a emissora possui para tratar
dos temas ASG? Indique os cargos responsaveis pela definicdo da
estratégia e pela implementagéo das praticas de investimento responsavel,
e encaminhe o documento que comprove essa competéncia.

A emissora possui objetivos e metas de investimento responsavel? Em
caso afirmativo, informe-os separadamente nas dimensées Ambiental,
Social e Governanga e encaminhe evidéncias contendo a descrigdo dessas
metas.

A emissora qualifica seus fornecedores e/ou clientes quanto aos aspectos
ambientais, sociais e de governanga? Em caso afirmativo, informe quais e 2
encaminhe as evidéncias correspondentes.

A emissora é signataria de alguma iniciativa que promova o
desenvolvimento sustentavel? Em caso afirmativo, indique qual e envie 3
evidéncia.

Qual a proporgéo de funcionarios da emissora com capacitacdo em relagcao
a temas ASG? Envie evidéncia da capacitacao realizada.

Quais as praticas de comunicagao sobre praticas ASG realizadas junto ao
mercado? Em caso afirmativo, encaminhe evidéncias que comprovem essa 3
comunicagao.

A emissora possui relatério ASG/sustentabilidade? 2

MATERIALIDADE ASG
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A emissora mapeia temas materiais ASG (positivos e negativos)? (aspectos
materiais sdo aqueles que refletem os impactos econdmicos, ambientais e

sociais significativos da organizagéo ou influenciam substancialmente as 2
avaliagbes e decisdes de stakeholders). Em caso, positivo, encaminhe

evidéncia.

A emissora elabora um plano para mitigar os riscos mapeados? Em caso 3

ositivo, quais acdes previstas para mitigar os riscos mapeados?

IV) A pontuagdo produzida pela planilha sera convertida em uma classificagao, conforme
quadro a seguir:

i) Classificagdo Gestor:

Baixa Média Alta
Adesao Adesao Adesao
0-13 14 - 26 27-41
1 2 3

i) Classificagédo Emissor:

Baixa

Adesao

0-8

Média
Adesao

9-16

Alta
Adesao

17-24

1

2

3

V) Os documentos gerados pela resposta do questionario, evidéncias enviadas e Planilha
de Avaliagao Quantitativa ASG constituirdo o Dossié ASG do processo de prospecgao.

8. PROCESSO DE MONITORAMENTO

O questionario ASG e a diligéncia presencial a Emissores e a Gestores seréo realizados
anualmente ou quando observada a necessidade para acompanhamento da evolugcdo dos
aspectos ASG, seja nos ativos ou nos fundos da carteira de investimentos do Serpros, pela
Gegoi e pela Gecor, em conjunto.

A equipe de investimentos, podera solicitar explicagbes, a qualquer momento, caso seja

identificado alteragdes relevantes nos aspectos ASG envolvendo o ativo ou fundo da carteira
de investimentos do Serpros.
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Cabe a Geréncia de Controle e Riscos de Investimentos “Gecor” a inclusdo e consideragao do
questionario ASG em sua analise de risco do portfolio.

9. RELATORIO DE DUE DILIGENCE

O Relatoério de Due Diligence tem como objetivo registrar no processo de prospecgao os
principais itens observados de governanca de investimento e dos aspectos ASG envolvidos
nos ativos/fundos. Também sera elaborado anualmente Relatério de Due Diligence com
atualizagdes dos ativos ou fundos da carteira de investimento do Serpros. O Relatério sera
encaminhado pela Geréncia de Governanga de Investimentos — Gegoi para a Diretoria de
Investimentos, a Geréncia de Investimentos - Gerin e a Geréncia de Controle e Riscos de
Investimentos - Gecor e posteriormente apreciado no Comité de Risco de Investimento — COR
e no Comité de Aplicagdes — CAP, conforme Procedimento Operacional “SERPROS-DRI-
GEGOI-PO-10".

10. CONSIDERAGOES FINAIS

Este Manual ASG tem por objetivo atender aos padroes da Resolugdo CMN 4.994/2022 e suas
atualizagdes, assim como a Instrugcdo Previc 23/2023 e suas atualizagbes, bem como, a
orientagdes internacionais (PRI, ODS e TCFD). A Diretoria de Investimentos se compromete
em buscar a adog¢ao das melhores praticas para o investimento responsavel no mercado
brasileiro de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), buscando aprimorar
suas politicas e metodologias em todas as suas atividades, objetivando o equilibrio entre
melhores retornos financeiros e responsabilidade com o futuro a ser usufruido por seus
participantes e seus beneficiarios, e, conjuntamente, na avaliagdo da capacidade do gestor
terceirizado ou emissor em integrar aspectos ASG na gestédo de investimentos da Entidade.
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