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BALANGCO PATRIMONIAL EM DEZEMBRO /2020 - Em Reais Mil

CONSOLIDADO

ATIVO Nota 31/12/2020 31/12/12019 PASSIVO Nota 31/12/2020 31/12/2019

DISPONIVEL 5 399 304|EXIGIVEL OPERACIONAL 10 197.656 153.433)

Gestéo Previdencial 187.172 144.508|

REALIZAVEL 7.007.578 6.437.202| Gestao Administrativa 4.369 3.076

Gestéo Previdencial 6 34.181 25.646| Investimentos 6.115 5.849
Gestao Administrativa 7 874 977

Investimentos 8 6.972.523 6.410.579|EXIGIVEL CONTINGENCIAL 11 14.513 15.078

Fundos de Investimento 6.617.013 6.051.243| Gestéo Previdencial 12.562 13.066

Investimentos Imobiliarios 98.516 98.782| Gestao Administrativa 0 61

Empréstimos e Financiamentos 26.497 39.900| Investimentos 1.951 1.951
Depésitos Judiciais / Recursais 485 1.000

Outros Realizaveis 230.012 219.654|PATRIMONIO SOCIAL 6.809.815 6.283.228

Patrimonio de Cobertura do Plano 6.343.224 5.817.159

PERMANENTE 14.007 14.234| ProvisGes Matematicas 12 6.218.973 5.697.487

Imobilizado 9 13.768 13.843 Beneficios Concedidos 2.900.352 2.644.858|

Intangivel 239 391 Beneficios a Conceder 3.429.233 3.158.316

(-) Provisdes Mateméticas a Constituir -110.612 -105.688

Equilibrio Técnico 13 124.251 119.672]

Resultados Realizados 124.251 119.672,

Superavit Técnico Acumulado 124.251 119.672]

Fundos 14 [ 466.591 466.069)

Fundos Previdenciais 362.532 359.392

Fundos Administrativos 95.591 99.230

Fundos dos Investimentos 8.468 7.447|

TOTAL DO ATIVO 7.021.984 6.451.739 TOTAL DO PASSIVO 7.021.984 6.451.739)

As rubricas com saldos nulos foram suprimidas
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DEMONSTRAGCAO DA MUTAGCAO DO PATRIMONIO SOCIAL (DMPS) EM DEZEMBRO / 2020 - Em Reais Mil

CONSOLIDADO
Variagao no
DESCRIGAO 31/12/2020 31/12/2019 Exercicio
(%)
A) Patrimonio Social - inicio do exercicio 6.283.228 5.654.347 1"
1. Adigoes 958.946 1.042.082 -8
+) Contribuigbes Previdenciais 293.650 254.312 15
+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial 642.087 756.991 -15
+) Rewerséo Liquida de Contingéncias - Gestao Previdencial " 504 0 0
(+) Receitas Administrativas 18.981 21.817 -13
+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo Administrativa 2.643 8.148 -68
+) Rewerséo Liquida de Contingéncias - Gestao Administrativa 61 0 0
+) Constituicdo de Fundos de Investimento 1.020 814 25
2. Destinagées -432.359 -413.202 5
-) Beneficios -407.035 -381.219 7
(-) Constituigdo Liquida de Contingéncias - Gestéo Previdencial -957 -100
(-) Despesas Administrativas -25.324 -31.026 -18
3. Acréscimo/Decréscimo no Patriménio Social (1+2) 526.587 628.880 -16
(+/-) Provisées Matematicas 521.486 588.614 -11
(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 4.579 -3.817 -220
(+/-) Fundos Previdenciais 3.140 44.331 -93
(+/-) Fundos Administrativos -3.639 -1.062 243
(+/-) Fundos dos Investimentos 1.021 814 25
B) Patriménio Social - final do exercicio (A+3+4) 6.809.815 6.283.228 8
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DEMONSTRACAO DO PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA (DPGA) EM DEZEMBRO / 2020 - Em Reais Mil

CONSOLIDADO
Variagao
DESCRIGAO 31/12/2020 31/12/2019 ne
Exercicio
(%)
A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 99.230 100.292 -1
1. Custeio da Gestdo Administrativa 21.624 29.965 -28
1.1 Receitas 21.624 29.965 -28
Custeio Administrativo da Gestao Previdencial 8.765 8.246 6
Custeio Administrativo dos Investimentos 9.075 8.356 9
Taxa de Administragdo de Empréstimos e Financiamentos 827 986 -16
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos 2.643 8.148 -68
Outras Receitas 314 4.229 -93
2. Despesas Administrativas -25.324 -31.026 -18
2.1 Administragao Previdencial -11.741 -12.621 -7
Pessoal e Encargos -8.511 -8.420 1
Treinamentos / congressos e seminarios -64 -98 -34
Viagens e estadias -43 -300 -86
Senvicos de terceiros -1.784 -2.020 -12
Despesas gerais -349 -514 -32
Depreciagbes e amortizagdes -159 -273 -42
Tributos -831 -996 -17
2.2 Administragcao dos Investimentos 13.231[ -13.609 -3
Pessoal e encargos -9.712 -9.175 6
Treinamentos / congressos e seminarios -63 -110 -42
Viagens e estadia -52 -436 -88
Senvigos de terceiros -1.984 -2.031 -2
Despesas Gerais -388 -578 -33
Depreciagbes e amortizagdes -155 -241 -36
Tributos -877 -1.038 -16
2.4 Outras Despesas -338 -4.796 -93
2.5 Despesas com Fomento -14 0 0
3. Constituicdo/Reversdo de Contingéncias Administrativas 61 0 0
4. Reversao de Recursos para o Plano de Beneficios 0 0 0
5. Resultado Negativo Liquido dos Investimentos 0 0 0
6. Sobra/lnsuficiéncia da Gestdo Administrativa (1-2-3-4-5) -3.639 -1.062 243
7. Constituicado/Reversdao do Fundo Administrativo (6) -3.639 -1.062 243
B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+7+8) 95.591 99.230 -4

NOTAS EXPLICATIVAS 2020/2019 | SERPROS - Pagina 3
-___________________________________________________________________________________________-______________________________]
s

Rua Fernandes Guimaraes 35 — Botafogo — Rio de Janeiro — RJ CEP: 22.290-000 (21) 3289-1400
serpros@serpros.com.br CNPJ 29.738952/0001-99



&)
SERPROS

]
B FyNDO MULTIPATROCIN AD O

DEMONSTRACAO DO ATIVO LIiQUIDO (DAL) POR PLANO DE BENEFICIOS EM DEZEMBRO / 2020 - Em Reais Mil

PLANO BD - PSI (CNPB 1980001618)
Variagao no
DESCRIGCAO 31/12/2020 31/12/2019 Exercicio
(%)
1. Ativos 2.611.169 2.421.234 8
Disponivel 219 18 1.085
Recebivel 46.203 46.323 0
Investimento 2.564.747 2.374.893 8
Fundos de Investimento 2.357.939 2.167.511 9
Investimentos Imobiliarios 62.262 62.430 0
Empréstimos e Financiamentos 10.968 17.237 -36
Depésitos Judiciais / Recursais 132 267 -
Outros Realizaweis 133.446 127.449 5
2. Obrigagdes -10.849 -10.646 2
Operacional -6.371 -6.147 4
Contingencial -4.478 -4.498 0
3. Fundos nao Previdenciais -45.753 -46.192 -1
Fundos Administrativos -40.875 -41.885 -2
Fundos dos Investimentos -4.878 -4.307 13
4. Resultados a Realizar 0 0 1]
5. Ativo Liquido (1-2-3-4) 2.554.567 2.364.396 8
Provisbes Matematicas 2.674.034 2.522.933 6
Superavit/Déficit Técnico -119.467 -158.537 -25
6. Apuragio do Equilibrio Técnico Ajustado -50.323 -114.582 -56
a) Equilibrio Técnico -119.467 -158.537 -25
b) (+/-) Ajuste de Precificagao 69.144 43.955 57
c¢) Equilibrio Técnico Ajustado = (a + b) -50.323 -114.582 -56
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DEMONSTRACAO DO ATIVO LiQUIDO (DAL) POR PLANO DE BENEFICIOS EM DEZEMBRO / 2020 - Em Reais Mil

PLANO BD - PSII (CNPB 1998007774)
Variagao no
DESCRICAO 31/12/2020 31/12/2019 Exercicio
(%)
1. Ativos 1.627.206 1.566.115 4
Disponivel 22 6 260
Recebivel 20.800 24.549 -15
Investimento 1.606.384 1.541.561 4
Fundos de Investimento 1.577.936 1.513.776 4
Investimentos Imobiliarios 7.192 7.211 0
Empréstimos e Financiamentos 1.658 1.835 -10
Depositos Judiciais / Recursais 167 342 -
Outros Realizaveis 19.431 18.396 6
2. Obrigagoes -31.369 -30.931 1
Operacional -21.887 -20.965 4
Contingencial -9.482 -9.966 -5
3. Fundos nao Previdenciais -15.452 -16.431 -6
Fundos Administrativos -15.180 -16.224 -6
Fundos dos Investimentos 272 -207 32
5. Ativo Liquido (1-2-3-4) 1.580.385 1.518.754 4
Provisbes Matematicas 996.971 901.941 11
Superavit/Déficit Técnico 243.719 278.210 -12
Fundos Previdenciais 339.695 338.603 0
6. Apuragao do Equilibrio Técnico Ajustado 318.332 316.529 1
a) Equilibrio Técnico 243.719 278.210 -12
b) (+/-) Ajuste de Precificacéo 74.613 38.319 95
c) Equilibrio Técnico Ajustado = (a + b) 318.332 316.529 1
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DEMONSTRACAO DO ATIVO LiQUIDO (DAL) POR PLANO DE BENEFiICIOS EM DEZEMBRO / 2020 - Em Reais Mil

PLANO CD - PSII (CNPB 1998007774)
Variagao no
DESCRIGAO 31/12/2020 31/12/2019 Exercicio
(%)
1. Ativos 2.779.637 2.464.651 13
Disponivel 90 55 63
Recebivel 62.931 57.403 10
Investimento 2.716.616 2.407.193 13
Fundos de Investimento 2.596.195 2.283.024 14
Investimentos Imobiliarios 29.062 29.141 0
Empréstimos e Financiamentos 13.871 20.829 -33
Depositos Judiciais / Recursais 187 390 -
Outros Realizaweis 77.301 73.809 5
2. Obrigagoes -165.980 -127.196 30
Operacional -165.427 -126.643 31
Contingencial -553 -553 -
3. Fundos nao Previdenciais -42.853 -44.054 -3
Fundos Administrativos -39.536 -41.121 -4
Fundos dos Investimentos -3.317 -2.933 13
5. Ativo Liquido (1-2-3-4) 2.570.804 2.293.401 12
Provisbées Matematicas 2.547.967 2.272.612 12
Fundos Previdenciais 22.837 20.789 10
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DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO DO ATIVO LiQUIDO (DMAL) POR PLANO DE BENEFiCIOS EM DEZEMBRO / 2020 - Em Reais Mil

PLANO BD - PS| (CNPB 1980001618)
Variagao no
DESCRIGAO 31/12/2020 31/12/2019 Exercicio

(%)
A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 2.364.396 2.164.486 9
1. Adicoes 364.693 367.377 -1
(+) Contribui¢des 44.230 43.449 2
(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo Previdencial 320.463 323.928 -1
2. Destinagbes -174.522 -167.467 4
-) Beneficios -173.199 -165.829 4

-) Constituicéo Liquida de Contingéncias - Gestdo Previdencial 20 -323 -106
-) Custeio Administrativo -1.343 -1.314 2
3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 190.171 199.910 -5

(+/-) Provisdes Matematicas 151.101 247.370 -39
(+/-) Fundos Previdenciais 0 0

(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 39.070 -47.460 -182
(+/-) Resultados a Realizar 0 0 0
4. Operacoes Transitorias 0 0 0
(+/-) Operagdes Transitorias 0 0 0
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4) 2.554.567 2.364.396 8
C) Fundos nao previdenciais 45.753 46.192 -1
(+/-) Fundos Administrativos 40.875 41.885 -2
(+/-) Fundos dos Investimentos 4.878 4.307 13
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DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO DO ATIVO LiQUIDO (DMAL) POR PLANO DE BENEFiICIOS EM DEZEMBRO / 2020 - Em Reais Mil

PLANO BD - PSIl (CNPB 1998007774)
Variagao no
DESCRIGAO 31/12/2020 31/12/2019 Exercicio
(%)
A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 1.518.753 1.391.050 9
1. Adigoes 200.038 216.652 -8
(+) Contribuigdes 78.946 57.206 38
(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial 120.608 159.446 -24
(+) Reverséo Liquida de Contingéncias - Gestéao Previdencial 484 - -100
2. Destinagoes -138.406 -88.949 56
(-) Beneficios -137.087 -87.101 57
-) Constituigéo Liquida de Contingéncias - Gestédo Previdencial of - 633,62 -
(-) Custeio Administrativo -1.319 -1.214 9
3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 61.632 127.704 -52
(+/-) Provisdes Matematicas 95.031 40.499 135
(+/-) Fundos Previdenciais 1.092 43.562 -97
(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio -34.491 43.643 -179
(+/-) Resultados a Realizar 0 0 0
4. Operacoes Transitorias 0 0 0
(+/-) Operagdes Transitérias 0 0 0
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4) 1.580.385 1.518.753 4
C) Fundos nao previdenciais 15.452 16.431 -6
(+/-) Fundos Administrativos 15.180 16.224 -6
(+/-) Fundos dos Investimentos 272 207 32
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DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO DO ATIVO LiQUIDO (DMAL) POR PLANO DE BENEFICIOS EM DEZEMBRO / 2020 - Em Reais Mil

PLANO CD - PSII (CNPB 1998007774)
Variagao no
DESCRIGAO 31/12/2020 31/12/2019 Exercicio
(%)
A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 2.293.401 1.991.887 15
1. Adicoes 380.255 435.520 -13
(+) Contribuicdes 179.239 161.903 11
(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestédo Previdencial 201.016 273.617 -27
(+) Rewerséo Liquida de Contingéncias - Gestédo Previdencial 0 0 0
(+) Resultados a Realizar 0 0 0
2. Destinacbes -102.852 -134.006 -23
-) Beneficios -96.749 -128.290 -25
O] Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - Gestdo Previdencial 0 0
-) Constitui¢éo Liquida de Contingéncias - Gestéo Previdencial 0 0 0
) Custeio Administrativo -6.103 -5.716 7
) Resultados a Realizar 0 0 0
3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 277.403 301.514 -8
(+/-) Provisdes Matematicas 275.354 300.745 -8
(+/-) Fundos Previdenciais 2.049 768 167
4. Operacoées Transitorias 0 0 0
(+/-) Operagdes Transitorias 0 0 0
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4) 2.570.804 2.293.401 12
C) Fundos néao previdenciais 42.853 44.054 -3
(+/-) Fundos Administrativos 39.536 41.121 -4
(+/-) Fundos dos Investimentos 3.317 2.933 13
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DEMONSTRAGAO DAS PROVISOES TECNICAS (DPT) DO PLANO DE BENEFICIOS EM DEZEMBRO / 2020 - Em Reais Mil

PLANO BD - PSI (CNPB 1980001618)
Variagao no
DESCRIGAO 31/12/2020 31/12/2019 Exercicio

(%)

Provisdes Técnicas (1+2+3+4+5) 2.570.294 2.379.349 8
1.Provisbes Matematicas 2.674.035 2.522.933 6
1.1.Beneficios Concedidos 1.903.380 1.753.485 9
Beneficio Definido 1.903.380 1.753.485 9
1.2.Beneficio a Conceder 881.267 875.136 1
Beneficio Definido 881.267 875.136 1
1.3.(-)Provisdes matematicas a constituir -110.612 -105.688 5
(-) Déficit equacionado -110.612 -105.688 5
(-)Patrocinador(es) -55.306 -52.844 5
(-)Participantes -18.642 -18.964 -2
(-)Assistidos -36.664 -33.880 8

2.Equilibrio Técnico -119.467 -158.537 -25

2.1.Resultados Realizados -119.467 -158.537 -25

(-)Défict técnico acumulado -119.467 -158.537 -25

3. Fundos 4.878 4.307 13
3.2. Fundos dos Investimento — Gestao Previdencial 4.878 4.307 13

4. Exigivel Operacional 6.370 6.147 4
4.1. Gestao Previdencial 2.834 2.820 0
4.2. Investimentos - Gestédo Previdencial 3.536 3.327 6

5. Exigivel Contingencial 4.478 4.498 0
5.1 Gestao Previdencial 3.220 3.240 -1
5.2 Investimentos — Gestéo Previdencial 1.258 1.259 -
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DEMONSTRAGAO DAS PROVISOES TECNICAS (DPT) DO PLANO DE BENEFICIOS EM DEZEMBRO / 2020 - Em Reais Mil

PLANO BD - PSIl (CNPB 1998007774)
Variagao no
DESCRICAO 31/12/2020 31/12/2019 Exercicio
(%)
Provisdes Técnicas (1+2+3+4+5) 1.612.026 1.549.891 4
1.Provisbes Matematicas 996.972 901.941 11
1.1.Beneficios Concedidos 996.972 891.373 12
Beneficio Definido 996.972 891.373 12
1.2.Beneficio a Conceder 0 10.569 -100
Beneficio Definido 0 10.569 -100
2.Equilibrio Técnico 243.719 278.210 -12
2.1.Resultados Realizados 243.719 278.210 -12
Superavit técnico acumulado 243719 278.210 -12
Reserva de contingéncia 201.887 196.172 3
Reserva para reviséo de plano 41.832 82.037 -49
3. Fundos 339.967 338.809 0
3.1. Fundos Previdenciais 339.695 338.603 0
3.2. Fundos dos Investimento — Gestao Previdencial 272 207 32
4. Exigivel Operacional 21.887 20.965 4
4.1. Gestao Previdencial 21.358 20.459 4
4.2. Investimentos - Gestédo Previdencial 529 506 4
5. Exigivel Contingencial 9.481 9.966 -5
5.1 Gestéo Previdencial 9.342 9.826 -5
5.2 Investimentos — Gestédo Previdencial 139 140 -
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DEMONSTRAGAO DAS PROVISOES TECNICAS (DPT) DO PLANO DE BENEFICIOS EM DEZEMBRO / 2020 - Em Reais Mil

PLANO CD - PSIl (CNPB 1998007774)
Variagao no
DESCRIGAO 31/12/2020 31/12/2019 Exercicio
(%)
Provisdes Técnicas (1+2+3+4+5) 2.740.101 2.423.530 13
1.Provisbes Matematicas 2.547.966 2.272.612 12
1.2.Beneficio a Conceder 2.547.966 2.272.612 12
Contribuicéo Definida 2.547.966( 2.272.612 12
Saldo de Contas - parcela patrocinador(es)/ instituidor(es) 900.930 774.795 16
Saldo de contas - parcela participantes 1.647.036 1.497.817 10
3. Fundos 26.154 23.722 10
3.1. Fundos Previdenciais 22.837 20.789 10
3.2. Fundos dos Investimento — Gestao Previdencial 3.317 2.933 13
4. Exigivel Operacional 165.428 126.643 31
4.1. Gestao Previdencial 163.309 124.628 31
4.2. Investimentos - Gestédo Previdencial 2.119 2.015 5
5. Exigivel Contingencial 553 553 -
5.2 Investimentos — Gestéo Previdencial 553 553 -
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Notas Explicativas as Demonstragoes Contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em reais mil)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Serpros Fundo Multipatrocinado, instituido em outubro de 1977, € uma Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar (EFPC), constituida sob a forma de sociedade civil sem fins lucrativos,
com autonomia administrativa e financeira, de personalidade juridica de direito privado, patrocinado
pelo SERPRO - Servico Federal de Processamento de Dados e pelo proprio Serpros, com a
finalidade de instituir e administrar planos de beneficios, conforme as normas do Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC e Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar — PREVIC.

Os recursos de que a Fundacao dispde para a consecucao de seus objetivos sdo formados por
contribuigbes de suas Patrocinadoras que firmaram convénios de adesdo com os Planos, de seus
Participantes e dos rendimentos resultantes das aplicagdes desses recursos, de acordo com as
diretrizes estabelecidas na Politica de Investimento, em conformidade com as normas do Conselho
Monetéario Nacional (CMN).

Na qualidade de entidade multipatrocinada o Serpros é responsavel pela administragdo de Planos
de Beneficios nas modalidades de Beneficio Definido e Contribuigao Variavel.

2. PLANOS ADMINISTRADOS

2.1. O Plano SERPRO | - PSI, de carater previdenciario, esta estruturado na modalidade de
Beneficio Definido, cujos beneficios tém seu valor ou nivel previamente estabelecidos, sendo o
custeio determinado atuarialmente de forma a assegurar sua concessdo e manutencdo. Esta
registrado no Cadastro Nacional de Planos de Beneficios (CNPB) da PREVIC sob o n°
1980001618. Este Plano esta fechado a novas adesdes desde 1996, com posterior implantagcéo do
Plano SERPRO Il e opgao de migragéo. Em 1° de abril de 2013 foi saldado.

Os beneficios do PSI sdo avaliados pelo regime financeiro de capitalizagdo e a metodologia
utilizada pautou-se no método do Prémio Nivelado Coletivo, buscando relacionar os compromissos
e as obriga¢gdes na data de avaliagdo, estando adequado aos critérios técnicos do plano e norma
vigentes.

Desde o saldamento do plano, em 01 de abril de 2013, ndo ha mais adocdo de premissa de
crescimento salarial € ndo é aplicado ao participante ativo a contribuicdo normal, somente
contribuicdo extraordinaria. O participante detentor do Beneficio Proporcional Acumulado (BPA)
cessou as suas contribuicdes normais ao plano até o inicio do recebimento do BPA. A partir do
inicio do recebimento do beneficio, o participante efetuara as contribuicdes previstas no
Regulamento na mesma proporgao dos assistidos.

2.2. O Plano SERPRO Il — PSIl BD e PSIl CD, de carater previdenciario, esta estruturado na
modalidade de Contribuicao Variavel, sendo de Contribuicdo Definida na fase de acumulag¢ao dos
beneficios programados e de Beneficio Definido para os beneficios de riscos e na fase de
recebimento dos beneficios, e possui as Provisbes Matematicas avaliadas segundo o regime
financeiro de capitalizagcado. Esta registrado no Cadastro Nacional de Planos de Beneficios (CNPB)
da PREVIC sob o n° 1998007774.

A metodologia utilizada na avaliagao do plano PSII pautou-se no regime de capitalizagdo e método
de capitalizagédo financeira para os beneficios a conceder de aposentadoria programada e sua
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respectiva reversdo em pensao por morte, de aposentadoria por invalidez e de pens&o por morte
de ativo, bem como para os institutos de Beneficio Proporcional Diferido, Portabilidade e Resgate.

O valor da diferengca de compromisso necessario ao pagamento da garantia do valor minimo de
aposentadoria por Invalidez e pensao por Morte de ativo, bem como o compromisso com a
reversao em pensao da aposentadoria por Invalidez e o peculio por morte de futuro assistido
Invalido s&o avaliados pelo método de reparticao de capitais de cobertura.

Os beneficios de auxilio-doenca, de auxilio-reclusao e de peculio por morte de ativo sao avaliados
pelo regime de reparticdo simples. O peculio por morte de futuro assistido valido é avaliado pelo
regime de capitalizacao e pelo método de crédito unitario projetado.

2.3. O Plano de Gestido Administrativa (PGA) - E um plano que tem a finalidade de registrar as
atividades inerentes a Gestao Administrativa da Entidade, em conformidade com seu regulamento,
aprovado pelo Conselho Deliberativo, que estabelece regras, normas e critérios para a gestao
administrativa dos planos de beneficios de responsabilidade do Serpros.

O patriménio do PGA é constituido por recursos provenientes de receitas previdenciais, de
investimento e diretas, conforme fontes de custeio aprovadas anualmente, resultado positivo ou
negativo dos investimentos do PGA, deduzidas das despesas comuns e especificas da
administragao previdencial e dos investimentos, as apuragdes alocadas ou revertidas ao fundo.

O saldo do Fundo Administrativo é segregado por Plano de Beneficio previdencial, caracterizando
obrigagdes ou direitos da entidade.

As receitas e despesas sao apuradas conforme os seguintes critérios:
() Receitas: as receitas administrativas da Entidade s&o debitadas dos Planos Previdenciais e
do préprio Fundo Administrativo.
(I) Despesas especificas: gastos atribuidos diretamente ao Plano de Beneficios que as
originou.
(Il Despesas comuns: gastos atribuidos ao conjunto de Planos de Beneficios, sendo que, sao
rateados pela proporg¢ao de cada patrimonio.
As fontes de custeio da Gestdo Administrativa obedecem as determinagbes contidas no
Regulamento do PGA em conformidade com a Resolugao CGPC N° 29, de 31 de agosto de 2009 e
séo aprovadas anualmente pelo Conselho Deliberativo.

2.4. DADOS PREVIDENCIARIOS - ESTATISTICA DE PARTICIPANTES, ASSISTIDOS E
DEPENDENTES

Por Plano de Beneficios — 31.12.2020 e 31.12.2019

Plano PBS | Plano PBS Il
Populagao 31.12.20 31.12.19 Populagdo 31.12.20 31.12.19
Saldados 1.859 1.957 Ativos + Migrados 5.380 5.493
Autopatrocinados 9 9 Ativos oriundos do PSI 1.495 1.600
Auxilio doenga 3 5 Auto Patrocinado 33 39
Aposentadoria Programada 2.958 2.909 Auxilio doenga 14 22
Invalidez 421 430 Aposentadoria Programada 559 524
Pensdo por morte 636 622 Inavalidez 79 80
Peculio Morte 64 29 Pensdo por morte 130 115
Pensionistas 693 690 Peculio Morte 21 17
Dependentes 10.787 10.816 Pensionista 177 152
Dependentes 13385 13.384
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3. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
Normas Brasileiras de Contabilidade e diretrizes contabeis aplicaveis as Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPC), instituidas pela Interpretacdo Técnica Geral — ITG 2001,
aprovada pela Resolugdo n° 1.272 do Conselho Federal de Contabilidade, de 22/05/2010. e de
normativos do sistema de previdéncia complementar, em especial, a Resolugdo CNPC n°29, de
13/04/2018 e Instrugcdo SPC n°34, de 24 /09/2009 e suas respectivas alteragdes.

A estrutura da planificagdo padrao contabil das EFPC reflete o ciclo operacional de longo prazo de
sua atividade, de forma que a apresentacdo de ativos e passivos, observadas as Gestbes
Previdencial e Administrativa e o Fluxo dos Investimentos, estdo em conformidade com o item 63
da NBC TG 26 (R5), ativos e passivos apresentados por ordem de liquidez, as EFPC nao fornecem
servicos de acordo com o ciclo operacional claramente identificavel.

A sistematica contabil além das caracteristicas ja descritas apresenta a segregagao dos registros
em duas gestdes distintas, previdencial e administrativa, conforme a natureza e a finalidade das
operacgoes.

As demonstragbes contabeis sdo apresentadas na forma consolidada e individual por Plano de
Beneficios e PGA, em conformidade com a Resolugdo CNPC n° 29, de 13/04/2018.

() Balango Patrimonial (Consolidado) - os saldos das contas de ativo, passivo e patrimbnio
social dos planos.

(I Demonstragdao da Mutacdao do Patriménio Social - DMPS (Consolidada) - as
modificagdes ocorridas no patrimédnio social dos planos.

() Demonstragao do Ativo Liquido - DAL (Por plano de beneficios) - a composi¢ao do ativo
liquido disponivel para cobertura das obrigacdes atuariais.

(IV) Demonstragdao da Mutacao do Ativo Liquido - DMAL (Por plano de beneficios) - as
mutacgdes ocorridas no ativo liquido ao final do exercicio.

(V) Demonstracao do Plano de Gestdao Administrativa - DPGA (Consolidada) - o resultado
das atividades administrativas da Entidade e as mutagdes do fundo administrativo
ocorridas ao final do exercicio.

(VI) Demonstracao das Provisdes Técnicas - DPT (Por plano de beneficios) - a composi¢cao
das provisdes técnicas.

4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS PELO SERPROS

4.1. APURAGAO DO RESULTADO

As Adigoes e Dedugdes da Gestado Previdencial, Receitas e Despesas da Gestdo Administrativa, as
Rendas/Variagdes Positivas e Deducdes/Variagbes Negativas do Fluxo de Investimento sao
escrituradas pelo regime contabil de competéncia, exceto nos casos das contribuicdes dos autos
patrocinados, vinculados a Planos de Beneficios do tipo Contribuicdo Definida ou Contribuicdo
Variavel, que s&o registrados pelo regime de caixa.

4.2. PREMISSAS E ESTIMATIVAS CONTABEIS

As estimativas contabeis sdo adotadas com base no julgamento da Administragdo para
determinagdo de uma mensuracao razoavel a ser registrada nas demonstragdes contabeis, cuja
metodologia envolvem fatores objetivos e subjetivos.

Os principais itens sujeitos a essas estimativas e premissas: vida util do ativo imobilizado;
avaliagdo do ativo financeiro, quando precificado por meio de laudo de avaliagao econbmica,
provisdo para créditos de liquidacao duvidosa, provisdo para demandas judiciais e as provisdes
matematicas. A liquidacdo das transacbes envolvendo essas estimativas podem resultar
eventualmente valores diferentes daqueles estimados, requerendo um acompanhamento
permanente dessas estimativas e se necessario, revisdo da metodologia e alteracao de premissas.
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4.3. REALIZAVEL - GESTAO PREVIDENCIAL

Representa os recursos a receber de cada Plano de Beneficios, relativos as contribuicdes dos
patrocinadores, participantes e autopatrocinados, observando—se o plano de custeio vigente, assim
como, depésitos judiciais/recursais efetuados, relacionados as contingéncias da Gestao
Previdencial.

4.4. REALIZAVEL - GESTAO ADMINISTRATIVA

Representa os valores de contribuicbes pertinentes ao custeio de despesas administrativas
efetuadas pela patrocinadora, participantes, assim como, os valores depositados em juizo para
relativos aos processos judiciais.

4.5. INVESTIMENTOS

As diretrizes de aplicagdes dos recursos garantidores dos planos administrados estdo em
consonancia com as respectivas Politicas de Investimentos dos Planos de Beneficios e PGA,
elaboradas sob os preceitos legais da Resolugdo do CMN n° 4.661, de 25/05/2018.

A atividade de custddia dos ativos mobiliarios é exercida primordialmente pelo Banco Bradesco S/A.
A entidade também é responsavel pela politica de aprecamento (atribuicdo de valor aos ativos
financeiros) da Entidade. A metodologia esta disponivel em manual de precificacdo e segue as
melhores praticas de aprecamento existente.

4.5.1. TITULOS PUBLICOS, CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS

Em atendimento ao artigo 30 da Resolugdo CNPC n°® 29, de 13/04/2018, os titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira prépria e da carteira dos fundos de investimentos exclusivos sao
registros pelo valor efetivamente pagos, acrescidos dos valores de corretagem e emolumentos
estdo classificados nas seguintes categorias:

() Titulos para negociagcdo - adquiridos com o proposito de serem negociados,
independentemente, de prazo decorrente da data de aquisicdo, sdo ajustados a valor de
mercado, mensalmente.

(1) Titulos mantidos até o vencimento — adquiridos com a intengcdo de manté-los na carteira até
o0 vencimento, com vista a necessidade de liquidez para assegurar os direitos dos
participantes e atendimento do perfil do exigivel atuarial dos Planos, sdo avaliados pelo
custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos, apropriados no resultado.

4.5.1.1. VALOR JUSTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Os critérios adotados para o valor justo dos titulos e valores mobiliarios seguem as orientagdes
estabelecidas nas Normas Brasileiras de Contabilidade — NBC TG 46 (R2), que dispde sobre a
mensuragao do valor justo e define a hierarquia de valor justo mediante classificagao em trés niveis
de informacdes especificas, a definicdo dessa hierarquia tem o proposito de estabelecer as
técnicas apropriadas para avaliagdes dos ativos.

4.5.2. FUNDOS DE INVESTIMENTO

Sao contabilizados pelo valor efetivamente desembolsado nas aquisicdes de cotas e podem incluir
custos de transagcdo em sua mensuragao inicial. Estao representados pelo valor de suas cotas na
data do encerramento do exercicio e, quando exclusivo, os ativos financeiros que compde a
carteira dos fundos séo precificados em conformidade com as normas emitidas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM).

4.5.3. INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Os imoveis sado contabilizados pelo custo de aquisicdo ou construgdo e sao ajustados
periodicamente por reavaliagdes anuais. As depreciacdes (exceto terrenos) foram calculadas pelo
método linear, de acordo com o tempo de vida util remanescente, a partir da ultima avaliagao
efetuada.
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O resultado da reavaliagdo, positivo ou negativo é contabilizada no prazo maximo de até 180
(cento e oitenta) dias contados a partir da data de emissdao do respectivo laudo, no mesmo
exercicio social a que se referir. Contabilizado uma unica vez em conta do respectivo ativo, em
contrapartida da conta de “Rendas/Variagcdes Positivas” ou “Deducdes/Variacbes Negativas”. O
resultado apurado nas avaliagBes, positivo ou negativo, sdo contabilizados como receita ou
despesa, respectivamente.

Por decisado da Diretoria Executiva, a partir de 2020, as reavaliagdes serao realizadas anualmente,
conforme faculta Instru¢gdo Previc n°15 de 12/11/2014, a valor justo do investimento, dispensa o
reconhecimento do valor residual do investimento imobiliario, ajustado pela depreciagao.

4.5.4. OPERAGOES COM PARTICIPANTES (EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS)
Correspondem os empréstimos concedidos aos Participantes e Assistidos acrescidos dos
rendimentos auferidos, deduzidas as amortizagdes e, quando aplicavel, deduzidos da provisao de
direitos creditérios de liquidagdo duvidosa, em funcdo do atraso de recebimento. Conforme
disposto no contrato de mutuo, nas operagdes de concessio dos empréstimos é descontada a taxa
denominada de Quota de Quitacao por Morte (QQM). Essa taxa é calculada atuarialmente variando
em funcéo do risco envolvido em cada operacdo, sendo destinada a formagao de um fundo para
cobrir eventuais perdas com a quitacdo dos saldos devedores dos empréstimos daqueles
participantes ou assistidos que vierem a falecer durante a vigéncia do contrato.

4.6. PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA

As provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa sdo constituidas em fungdo do atraso no
recebimento do valor principal, de parcela ou de encargos da operagdo. Essas provisbes sao
contabilizadas em conta de resultado, em contrapartida com a conta redutora do respectivo
segmento do ativo. Os direitos a receber sujeitos a provisdo para liquidagdo duvidosa séo
apresentados pelo seu valor liquido, conforme critérios definidos no item 11 das Normas
Complementares da instrucdo MPS/SPC 34/2009.

Atrasos (em dias) Faixa de
Provisionamento
De Até
61 120 25%
121 240 50%
241 360 75%
>361 100%

4.7. ATIVO PERMANENTE

Esta contabilizado no Plano de Gestao Administrativa e seus valores sao registrados pelo custo de
aquisigao, ajustados pela depreciagao, calculada pela taxa estabelecida conforme tempo de vida
atil.

S3ao classificados como:

BENS MOVEIS

E formado pelo conjunto de bens necessarios & manutencdo das atividades administrativas da
entidade como computadores, moveis, utensilios, maquinas etc. As depreciagdes foram calculadas
pelo método linear. As taxas sao fixadas por espécie de bens em razdo do tempo de vida util, como
segue: Mdveis e Utensilios, Maquinas e Equipamentos - 10% a.a. e Equipamentos de Informatica e
Veiculos - 20% a.a.
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BENS IMOVEIS

Edificacdo e terreno situado a Sede da Entidade, patriménio do Plano de Gestdo Administrativa —
PGA, reavaliados a cada trés anos, a partir de 2020 passa ser reavaliado a cada exercicio. As
depreciag¢des sao recalculadas apds os ajustes positivos ou negativos, resultado das reavaliagbes.

INTANGIVEL - Estao registrados os gastos com desenvolvimento de software, considerando sua
capacidade gerar beneficios econémicos para a Entidade, estdo amortizados a taxa de 20% a. a.,
reconhecidas em despesas no Plano de Gestdo Administrativa.

4.8. EXIGIVEL OPERACIONAL

Representam as obrigagdes com terceiros, ao valor presente, provenientes de compromissos com
os assistidos, participantes, impostos e contribuigbes a recolher, folha de pagamento e operagdes
financeiras.

4.9. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Registra o montante das provisbes em decorréncia de ac¢des judiciais passivas mantidas contra a
Fundagao. A Provisao é ajustada através de informacdes juridicas sobre o curso dessas agdes, de
acordo com a possibilidade de éxito. As acdes de polo ativo devem ser contabilizadas no grupo de
ativos contingenciais.

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacao das provisdes e contingéncias ativas e passivas,
séo efetuadas de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento CPC 25 — Provisdes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, de 15/09/2009, conforme descrito abaixo:

() Ativos Contingentes (quando aplicavel): Sdo reconhecidos nas demonstragbes contabeis
somente quando ha evidéncias que assegurem elevado grau de confiabilidade de realizagao,
(Classificacao de Risco “Praticamente Certo”), geralmente nos casos de ativos com garantias reais,
decisbes judiciais favoraveis sobre as quais ndo cabem mais recursos ou quando existe
confirmacao da capacidade de recuperacao por recebimento ou compensagao com outro exigivel.

() Passivos Contingentes: séo registrados sempre que classificados como perdas provaveis,
observando-se a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o
posicionamento dos tribunais. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis sao
divulgados apenas em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota nao
requerem provisao e divulgacao.

(Ill) Obriga¢des Legais: originam-se de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributérias,
cujo objeto de contestacdo é sua legalidade ou constitucionalidade. Tais processos tém seus
montantes reconhecidos integralmente nas Demonstracdes Contabeis, independentemente da
avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso. Os montantes discutidos sido quantificados,
registrados e atualizados mensalmente.

4.10. PROVISAO MATEMATICA

As provisbes matematicas dos planos de beneficios sdo apuradas mensalmente e representam os
compromissos acumulados relativos aos beneficios concedidos e a conceder, trazidos a valor
presente. As estimativas das provisdes matematicas sdo calculadas de acordo com as premissas
aprovadas anualmente pelos 6rgaos estatutarios da entidade, com aderéncia aos regulamentos
dos respectivos planos de beneficios.

O calculo da provisao matematica é feito atuarialmente, através da aplicacdo de método
matematico, que utiliza conceitos financeiros, econdmicos, demograficos e probabilisticos para
dimensionar o montante de recursos financeiros e de contribuigbes previdenciarias necessarias
para o pagamento de beneficios futuros dos segurados da Entidade.
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Por ser calculado atuarialmente, o valor da provisdo matematica pode sofrer variacdes em razao
de mudangas na expectativa de vida, taxa de juros, composigao familiar do participante, regras da
previdéncia social, dentre outras.

As premissas ou hipoteses atuariais s&o pressuposi¢cdes assumidas nos calculos com o objetivo de
realizar as projecOes atuariais futuras de longo prazo. Assim, com base em cenarios e estudos
estatisticos, sao respondidas questdes como: a. a perspectiva de ascensdo salarial dos
funcionarios, b. quais serao seus salarios no momento de uma aposentadoria, ¢. o beneficio
estimado na aposentadoria, d. Com que idade se aposentardo, e. por quanto tempo pagarao
contribuicdes, f. Por quanto tempo sobreviverao e receberao beneficios, g. Quanto custa a penséao
por morte paga as familias, h. Qual o risco de uma invalidez ou 6bito antes de se aposentar, i.
Quanto os recursos financeiros do plano vao render, j. Qual o impacto da inflagdo futura nos
salarios e beneficios

As provisbes matematicas dos planos de beneficios sao apuradas com base em calculos atuariais
e representam os compromissos acumulados no encerramento do exercicio, relativos aos
beneficios concedidos e a conceder, trazidos a valor presente. A avaliagcao atuarial € o documento
habil utilizado pela Contabilidade para registrar as provisdes matematicas.

4.11 EQUILIBRIO TECNICO

Apurado pela diferenca entre o ativo liquido, as provisbes matematicas e fundos previdenciais,
registrada no resultado, superavitario ou deficitario do exercicio.

Apurado pela diferenga entre o Patriménio de Cobertura e as Provisdes Matematicas, o Superavit
Técnico Acumulado é registrado em Reserva de Contingéncia até o limite definido em lei. O que
ultrapassa este limite é registrado em Reserva Especial para Revisdo de Plano a cada exercicio,
conforme determina a legislagdo vigente. O Déficit Técnico Acumulado registra a insuficiéncia
patrimonial em relagao aos compromissos totais do plano de beneficios.

4.12. FUNDOS

4.12.1 - GESTAO PREVIDENCIAL

Registra os fundos constituidos para atender a Gestado Previdencial dos Planos de Beneficios,
previstos nos seus Regulamentos e, por consequéncia, nas respectivas Notas Técnicas Atuariais
0s quais preveem as condi¢des de constituicdo, manutencéo e sua destinacao.

4.12.2 - GESTAO ADMINISTRATIVA

O Fundo é constituido pela diferenca positiva entre os recursos destinados para o custeio
administrativo e os gastos realizados pela Entidade na administracdo dos Planos de Beneficios. Os
Fundos de Garantia de Custeio Administrativo sao constituidos para cada Plano, em conformidade
com seu Regulamento, para assegurar a manutengao da estrutura administrativa da Entidade.

4.12.3 — INVESTIMENTOS

Composto exclusivamente pelo Fundo de Garantia de Empréstimos, que representa os recursos
necessarios a cobertura de possiveis perdas decorrentes de morte de mutuarios. Esses fundos séo
registrados e controlados por plano de beneficios previdenciais, denominada de Quota de Quitagao
por Morte (QQM) e Fundo de Oscilagédo de Risco, conforme descrito na nota 14.3.

5. DISPONIVEL
Saldo por Planos dos recursos financeiros disponiveis e nao vinculados a linhas de crédito ou
financiamento:
anclamento PLANOS 31.12.20 31.12.19
PSI 219 18
PSII 112 61
PGA 68 225
TOTAL 399 304
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6. REALIZAVEL DA GESTAO PREVIDENCIAL

Nesse grupo estdo registrados os recursos previdenciais, os depdsitos judiciais recursais de
natureza previdencial.

6.1. — CONTRIBUICOES NORMAIS

(Valores apresentados em R$ mil)

Descrigiio PSl PSI BD PSli CD 2020 2019
Contribuigdes do més 1.971 2.560 12.456 16.987 16.790

Patrocinadora 1.694 1.269 6.200 9.163 9.021

Participantes 276 1.269 6.231 7.776 7.700

Autopatrocinados 1 22 25 48 68
Contribui¢cGes contratadas - - (0) (0) -

Parcela a amortizar Dotagdo Inicial 850 184 794 1.828

Parcela a amortizar Lei 8.020 - 185 801 986

Parcela a amortizar Aporte - 78 32 110

Parcela a amortizar Aporte (Reintegragdo) - 7.524 2.061 9.585

Prestagdo + Encargos - PCLD (850) (7.971) (3.688) (12.509) (801)
Adiantamentos 54 4 . 58 4.571
Depésitos Judiciais/Recursais 2.846 3.047 - 5.893 4571
Outros Realizéveis " 457 " 9 10.939 11.243 4.285

Outros 457 9 10.939 11.406 7.684

Consolida¢do das Demonstragdes - - -163 -3.399
Total 5.328 5.620 23.395 34.181 25.646

6.2 — CONTRIBUIGOES EM ATRASO

Encargos devidos pela patrocinadora SERPRO, referentes ao periodo de abril de 2013 e fevereiro
de 2016, no montante de R$ 10.264 mil, com 100% do valor a receber provisionado para perda
(PCLD). Foi ajuizada, no exercicio de 2016, a Acado Ordinaria de Cobranga n° 26272-
89.2016.4.02.3400, em tramite na 22 Vara Federal do DF, objetivando o recebimento dos encargos
contratualmente previstos nos regulamentos dos planos de beneficios pertinentes as contribuigdes
normais e contribuigcdes extraordinarias.

(Valores apresentados em R$ mil)
Encargos - Contribuicdes

g PSI PSII BD PSII CD PGA 2020 2019
Normais
Encargos 1.652 1.594 7.823 253 11.322 13.472
PCLD -1.652 -1.594 -7.823 -253 -11.322 -13.472
Total 1 - - - - - -

6.3. CONTRIBUICOES CONTRATADAS

Em decorréncia da suspensao das parcelas dos contratos, por forca do Acérddo do TCU n°
6.928/2009, as parcelas de 12/2009 a 06/2010 foram repassadas com atraso. Na retomada dos
pagamentos, o SERPRO, alegando que a divida foi contraida por determinagédo do Tribunal de
Contas da Uniao, nao quitou o valor integral da divida. Sendo assim, no exercicio de 2016,
objetivando o recebimento dos encargos contratualmente previstos (percentual de juros, taxa
atuarial e atualizagdo monetaria), o Serpros ajuizou a Agéo Ordinaria de Cobranga n° 12357-
70.2016.4.01.3400, em tramite na 92 Vara Federal do DF.
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(Valores apresentados em R$ mil)
Encargos e PCLD PSI PSII BD PSII CD 2020 2019
Dotagao Inicial - - - - -
Encargos 850 184 794 1.828 1.704
PCLD -850 -184 -794 -1.828 -1.704
Lei 8.020 -7 - -7 - -
Encargos - 185 801 986 974
PCLD - -185 -801 -986 -974
Aporte - - - i - -
Encargos - 7.524 2.061 9.585 1
PCLD - -7.524 - 2.061 -9.585 -1
Suspensao TCU - - - - -
Encargos - - - - 5.936
PCLD - - - - -5.936
Total - - - - -
Encargos 850 7.893 3.656 12.399 8.615
PCLD -850 -7.893 -3.656 -12.399 -8.615

6.4. DEPOSITOS JUDICIAIS / RECURSAIS

Valores depositados judicialmente em todo territério nacional, na primeira e segunda instancia, no
montante de R$ 5.890 mil em 2020 para a garantia de execugdo de agdes, cujos objetos sdo
referentes a participantes que migraram do Plano PSI para o Plano PSII e pleitearam expurgos
inflacionarios ou sao de reintegracao a patrocinadora com pedido de migracéo para o Plano PSII.

(Valores apresentados em R$ mil)

Depositos Judiciais Gestao Previdencial PSI PSIl BD 2020 2019

Expurgos Inflacionarios 303 2.361 2.664 2.676
Demais a¢Bes previdenciais 2.543 686 3.229 1.895
Total 2.846 3.047 5.893 4571

6.5. OUTROS REALIZAVEIS
Representa em sua totalidade bloqueios judiciais de agdes da gestéo previdencial.

Tributos a Recuperar: (R$1.666 — 05/2019) refere-se a PER/DCOMP aguardando restituigdo da
RFB e Valores a Classificar: (R$ 9.516 -12/2020) estorno do P S Il CD a regularizar no més
seguinte.

(Valores apresentados em R$ mil)

HISTORICOS PSI PSIIBD PSIICD 2.020 2.019
Bloqueio Judidicial 51 9 - 60 -
Tributos a Recuperar 243 - 1.423 1.666 1.666
Valores a Classificar - - 9.516 9.516 2.619
Total 294 9 10939 11.242 4.285

7. REALIZAVEL GESTAO ADMINISTRATIVA
Nesse grupo estado registrados os recursos administrativos, os depdsitos judiciais recursais de

natureza administrativa e despesas pagas antecipadamente, apropriadas no resultado, por regime
de competéncia.
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(Valores apresentados em R$ mil)

Descrigao 2020 2019

Contribuigdes para custeio 614 605
Patrocinadora 355 326
Participantes 257 277
Autopatrocinados 2 2

Contribuigbes para custeio em atraso - -

Patrocinadora - -
Participantes - -
Autopatrocinados - -

Depdsitos Judiciais/Recursais 9 9
Despesas antecipadas 128 156

Seguros 128 156
Outros realizaveis 123 207
Total 874 977

7.1. OUTROS REALIZAVEIS

(Valores apresentados em R$ mil)

PCLD atualizag6es monetadrias de contribuigdes

ndo repassadas pelo Patrocinador SERPRO 2.020 2.019
Adiantamento a empregados 91 87
Adiantamentos para custeio 2 2
Tributos a recuperar d 30 30
Taxa Administrativa (ND/NC) - 87
Total 123 7 206

8. REALIZAVEL - INVESTIMENTOS

Os investimentos sao geridos com base nas boas praticas de gestdo divulgadas pela PREVIC e
seguem as diretrizes apresentadas nas Politicas de Investimentos, elaboradas sob as regras
estabelecidas na Resolugao CMN n° 4.661 de 25/05/2018.

8.1. INVESTIMENTOS - POR PLANO E CONSOLIDADO

(Valores apresentados em R$ mil)

HISTORICO - POSICAO CONTABIL PSI PSII BD PSII CD PGA CONSOLIDACAO 2020 2019
Fundos de Investimento 2.357.939 1.577.936 2.596.195 84.943 - 6.617.013 6.051.242
Agbes 305.736 173.250 399.207 - 878.193 493,700
Multimercado 2.037.642 1.352.292 2.110.377 84.943 - 5.585.254 5.396.538
Direitos Creditorios T 170 - 172 - - 342 260
Participagdes 14.391 52.394 86.439 - - 153.224 160.744
Investimentos Imobilidrios 62.262 7.192 29.062 - - 98.516 98.781
Empréstimos e Financiamenos 10.968 1.658 13.871 - - 26.497 39.899
Depésitos Judiciais/ Recursais 132 167 187 - - 486 999
Outros 133.446 19.431 77.301 - - 167 230.011 219.653
TOTAL 2.564.747 v 1.606.384 2.716.616 84.943 - 167 v 6.972.523 6.410.574
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8.1.1. TITULOS PUBLICOS E PRIVADOS
Em observancia a Resolugao CNPC n° 29 de 13/04/2018 segue o demonstrativo dos titulos
alocados em “Fundos de Investimento Exclusivos”, dos Planos de Beneficios e do PGA.

(Valores apresentados em R$ mil)

PSI PSII BD PSII CD PGA 2020 2019
Titulos Publicos 1.807.165 1.261.571 1.967.673 82.434 5.118.843 5.003.269
Titulos Privados - 9.198 14.358 - 23.556 992.118
Total 1.807.165 1.270.769 1.982.031 82.434 5.142.399 5.995.387

TITULOS PARA NEGOCIAGAO MARCADOS A MERCADO

Em conformidade ao artigo 31 da Resolugdo CNPC n° 29, de 13/04/2018, a Entidade classificou
sua carteira de titulos e valores mobiliarios na categoria “Titulos para Negociacao”, com o propésito
de serem negociados, independentemente do prazo com relagdo da data de aquisicdo, os quais
séo avaliados ao valor de mercado e seus efeitos reconhecidos no resultado do exercicio.

Esses titulos totalizaram em 31/12/2020 R$ 2.044.184 mil e em 31/12/2019 R$ 2.000.451 mil.

(Valores apresentados em R$ mil)
Segregacdo por plano - Valor de mercado atual

Vencimento Valor de aquisi¢do PS| PSIIBD PSICD PGA 2020 2019

Titulos Publicos Indexador 1.503.672 550.297 545.672 850.222 75.755 2.021.946  1.950.099
NTN-B - Total IPCA 756.107 336.669 334.533 522.176 8.383 1.201.761  1.370.645
NTN-B IPCA 15/08/2020 - - - - - - 80.904
NTN-B IPCA 15/05/2021 5.302 - 2.492 3.889 - 6.381 13.433
NTN-B IPCA 15/05/2023 417.466 207.332 155.629 242.923 3.863 609.747 590.060
NTN-B IPCA 15/05/2035 242.727 107.395 121.621 189.840 4.520 423.376 522.468
NTN-B IPCA 15/05/2045 90.612 21.942 54.791 85.524 - 162.257 163.780
NTN-C - Total IGP-M 66.942 87.554 12.443 19.422 -7 119.419 104.109
NTN-C IGP-M 01/04/2021 9.364 - 12.443 19.422 - 31.865 27.374
NTN-C IGP-M 01/01/2031 57.578 87.554 87.554 76.735
LFT - Total SELIC 101.096 11.802 42.734 66.703 -7 121.239 118.255
LFT SELIC 01/03/2023 875 1.073 - - - 1.073 1.047
LFT SELIC 01/09/2023 100.221 10.729 42.734 66.703 - 120.166 117.208
Over (Compromissadas) Pré-Fixada 04/01/2021 579.527 114.272 155.962 241.921 67.372 579.527 357.091
Titulos Privados 26.617 - 8.684 13.554 - 22.238 50.352
Debéntures 26.617 - 8.684 13.554 - 22.238 50.352
Debéntures GSP PROPERTIES 06/09/2025 26.617 - 8.684 13.554 - 22.238 50.352

TOTAL 1.530.289 550.297 554.356 863.776 75.755 2.044.184 2.000.451

TITULOS MANTIDOS ATE O VENCIMENTO MARCADOS NA CURVA

Em conformidade ao artigo 32 da Resolugdo CNPC n° 29, de 13/04/2018, a Entidade classificou
sua carteira de titulos e valores mobiliarios na categoria “Titulos mantidos Até o Vencimento”, séo
avaliados pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos e
reconhecidos no resultado do exercicio.

Esses titulos totalizaram em 31/12/2020 R$ 3.204.490 mil e em 31/12/2019 R$ 3.057.212 mil.
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(Valores apresentados em R$ mil)
Segregagao por plano - Valor de mercado atual

Vencimento Valor de aquisi¢do PS| PSIBD PSICD 2020 2019

Titulos Publicos Indexador 2.428.600 1.371.138 715.899 1.117.453 3.204.490 3.057.212
NTN-B - Total IPCA 1.874.048 508.417 715.899 1.117.453 2.341.769 2.352.012
NTN-B IPCA 15/08/2020 - - - - - 110.432
NTN-B IPCA 15/08/2022 160.106 47.296 56.384 88.011 191.691 183.589
NTN-B IPCA 15/08/2024 33.125 13.940 17.673 27.586 59.199 56.130
NTN-B IPCA 15/08/2030 274.967 59.248 125.341 195.646 380.235 363.705
NTN-B IPCA 15/05/2035 114.627 134.231 - - 134.231 128.454
NTN-B IPCA 15/08/2040 287.341 81.772 116.644 182.070 380.486 364.278
NTN-B IPCA 15/05/2045 432.720 74313 156.664 244,539 475.516 455.523
NTN-B IPCA 15/08/2050 341.186 13.456 178.989 279.385 471.830 451.774
NTN-B IPCA 15/05/2055 229.976 84.161 64.204 100.216 248.581 238.127
NTN-C - Total IGP-M 554.552 862.721 - - 862.721 705.199
NTN-C IGP-M 01/04/2021 288.936 511.435 - - 511.435 413.888
NTN-C IGP-M 01/01/2031 265.616 351.286 - - 351.286 291.312

TOTAL 2.428.600 1.371.138 715.899 1.117.453 3.204.490 3.057.212

8.1.2. FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Demonstrativo dos fundos: Agdes, multimercado, direitos creditérios e participagoes.

(Valores apresentados em R$ mil)

Quadro comparativo com a descri¢do de cada

. PSI PSII BD PSIICD PGA 2020 2019
Fundo de Investimento por segmento

Fundos de Investimento 2.357.939.500 1.577.935.829 2.596.195.016 84.942.801 6.617.013.145 6.051.243.274
Agbes 305.736.315 173.250.119 399.207.163 - 878.193.596 493.700.103
FIA GERIBA 28.002.451 12.576.967 46.770.861 - 87.350.278 113.957.687
FIA MEARAS 30.418.300 12.419.052 44.980.735 - 87.818.087 170.800.387
FIA KENOBI 43.448.470 19.468.967 72.801.888 - 135.719.324 123.062.253
OCCAM FICFIA 35.267.107 23.815.736 33.552.124 - 92.634.966 85.879.777
AZ QUEST SMALL MID CAPS INST FIC FIA 33.194.742 20.273.285 41.374.092 - 94.842.119 -

PATRIA PIPE FEEDER INSTITUCIONAL FIC FIA 23.952.440 14.614.628 29.868.475 - 68.435.543 -

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA 32.788.131 20.059.824 40.832.419 - 93.680.374 -

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS 30 FIA 15.295.205 9.357.417 19.047.964 - 43.700.587 -

VINCI MOSAICO FIA 30.559.937 20.591.359 29.119.500 - 80.270.796 -

NEO NAVITAS FIC FIA 32.809.532 20.072.885 40.859.104 - 93.741.521 -

Multimercado 2.037.641.769 1.352.291.693 2.110.376.883  84.942.801 5.585.253.146 5.396.538.637
FIM BOTAFOGO 1.255.267 2.136.209 1.819.613 - 5.211.089 5.289.603
FIM STARK 1.940.995.157 - - - 1.940.995.157 1.867.842.815
FIM CREDIT CP - 1.273.277.208 1.987.466.837 - 3.260.744.045 3.108.326.860
FIM PGA SERPROS CP - - - 82.428.883 82.428.883 86.932.360
ABSOLUTE ALPHA GLOBAL FIC FIM 21.109.433 17.718.169 28.225.069 - 67.052.671 65.654.362
ADAM MACRO STRATEGY Il D60 FIC FIM 18.505.745 15.674.753 24.847.668 - 59.028.166 103.914.448
IBIUNA HEDGE STH FIC FIM 38.424.561 31.945.575 51.749.585 - 122.119.721 70.644.739
SAGATOP FICFIM - - - - - 43.090.879
IBIUNA LONG SHORT STLS FIC FIM 17.351.606 11.539.779 16.268.111 - 45.159.496 44.842.570
IBIUNA HEDGE FIC FIM - - - 2.513.917 2.513.917 -

Direitos Creditorios 170.564 - 171.722 - 342.286 260.488
FIDC BVA MASTER |11 170.564 - 171.722 - 342.286 260.488
Participagdes 14.390.851 52.394.017 86.439.248 - 153.224.117 160.744.046
FIP ATICO ENERGIA 347.636 438.019 260.803 - 1.046.458 34.922.602
FIP LA SHOPPING CENTERS 8.752.243 5.438.464 23.916.899 - 38.107.607 35.349.603
FIP ATICO FLORESTAL 4.481.805 5.864.216 13.094.933 - 23.440.954 19.711.296
FIP LSH - 10.434.381 12.789.571 - 23.223.952 23.346.615
FIP ETB 809.167 2.874.799 2.058.866 - 5.742.833 5.793.843
FIP BIOENERGIA - - - - - - 10.145.603
FIP INFRA SANEAMENTO - 27.344.138 34.318.176 - 61.662.314 51.765.690
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8.1.2.1. FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM ACOES - FIA
Os Fundos de Investimento em Acgdes sdo exclusivos e a carteira é terceirizada, mediante a
contratacdo de gestores especializados. Os ganhos ou perdas sao auferidos com base nos ajustes
de cotagao do valor de mercado. O fluxo financeiro é realizado pelos pagamentos de dividendos e
juros sobre capital proprio pagos pelos emissores do titulo.

(Valores apresentados em R$ mil)
FIA KENOBI - GESTOR: GAP - ADMINISTRADOR: BEM DTVM

Agbes Financeiro

Cédigo  Papel Qtd. Disponivel PSI PSII BD PSII CD TOTAL
ALPA4 ALPARGATASPN N1 189.681 2.550 1.143 4274 " 7.967
ALSO3 ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A. 39.142 366 164 612 " 1.142
ARZZ3 AREZZO ON 8.593 188 84 314 7 586
B3SA3 B3 ONNM 99.084 1.966 881 3294 " 6.141
BIDI11 BANCO INTER S.A. UNT N2 52.031 1.640 735 2.748 7 5.123
BIDI3 BANCO INTER ON N2 8.122 86 38 144 7 268
BIDI4 BANCO INTER PN N2 30.337 320 143 535 " 998
CYRE3 CYRELA REALTON NM 198.379 1.872 839 3.137 " 5.848
ENJU3 ENJOEI ON 234.118 956 428 1.601 " 2.985
EQTL3 EQUATORIALON N2 356.385 2.642 1.184 4428 " 8.254
EZTC3 EZ TEC EMP E PART 145.973 2.005 898 3359 7 6.262
GMAT3 GRUPO MATEUS S.A. ON 156.791 420 188 703 7 1.311
GNDI3 NOTRE DAME INTERMEDICA PARTICI 94.412 2.368 1.061 3.967 " 7.396
HAPV3 HAPVIDA ON 111.220 543 244 910 " 1.697
HYPE3 HYPERA ON NM 190.064 2.084 934 3.492 " 6.510
LAVV3 LAVVI ON 154.123 453 203 760 " 1.416
LCAM3 COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERI 131.633 1.235 553 2070 7 3.858
LREN3 LOJAS RENNERON NM 117.966 1.644 737 2755 7 5.136
MDIA3 M.DIASBRANCOON NM 87.252 951 426 1594 " 2.971
NTCO3 NATURA &CO HOLDING S.A. NM 196.486 3.302 1.480 5534 " 10.316
OMGE3 OMEGA ON 163.508 2.113 947 3.540 " 6.600
RAIL3 RUMO SAON 258.999 1.595 715 2673 " 4.983
RENT3 LOCALIZAON NM 102.687 2.267 1.016 3798 7 7.081
SULA11 SUL AMERICA 173.434 2.462 1.103 4126 7 7.691
SuUzB3 SUZANO PAPELON 106 N1 66.456 1.245 558 2.087 7 3.890
TEND3 TENDA SA 153.548 1.484 665 2487 "7 4,636
VALE3 VALE R DOCEON N1 116.027 3.248 1.455 5.443 " 10.146
TOTAL 42.005 18.822 70.385 131.212
Over (Compromissadas) - 1.310 587 2195 4,092
Saldo em Tesouraria - 1 1 3" 5
Contas a Pagar/Receber - 131 59 220 " 410
Patrimonio Liquido - 43.447 19.469 72.803 135.719
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(Valores apresentados em R$ mil)
FIA GERIBA - GESTOR: FRANKLIN TEMPLETON - ADMINISTRADOR: BEM DTVM

Agoes Financeiro

Cédigo Papel Qtd. Disponivel PSI PSII BD PSII CD TOTAL
B3SA3 B3 ON NM 102.400 2.035 914 3398 6.347
BBDC4 BRADESCOPN EB N1 96.100 836 376 1396 " 2.608
BPAC11 BPAC-1 ONE 2 PNA BTG PACT 40.100 1.208 543 2.018 " 3.769
BRPR3 BRPR ON NM 132.800 422 189 704 " 1.315
CPFE3 CPFL ENERGIAON NM 95.400 995 447 1663 7 3.105
CSNA3 SID NACIONALON 114.400 1.168 525 1951 7 3.644
DTEX3 DURATEX ON MM 152.500 936 420 1563 " 2919
ELET6 ELETROBRASPNB* N1 115.100 1.365 613 2281 " 4.259
GGBR4 GERDAUPN N1 82.800 649 291 1.084 " 2.024
GMAT3 GRUPO MATEUS S.A. ON 198.500 532 239 889 " 1.660
HAPV3 HAPVIDA ON 408.660 1.999 898 3.339 " 6.236
HYPE3 HYPERA ON NM 112.000 1.230 552 2.054 " 3.836
ITUB4 ITAU UNIBANCO PN N1 159.400 1.616 726 2.700 " 5.042
LREN3 LOJAS RENNERON NM 47.400 662 297 1105 7 2.064
MGLU3 MAGAZ LUIZA ON 163.200 1.305 586 2.180 7 4.071
MOVI3 MOVI ON NM 203.800 1.349 606 2253 7 4.208
NGRD3 NEOGRID ON 275.700 632 284 1.055 " 1971
OIBR3 OIBR-0I ON 660.300 466 209 778 7 1.453
PSSA3 PORTO SEGUROON NM 14.300 225 101 375 " 701
RAPT4 RANDON PARTPN N1 174.400 899 404 1.501 " 2.804
STBP3 SANTOS BRP ON N2 226.700 382 171 637 " 1.190
SUZB3 SUZANO PAPELON 106 N1 28.200 529 238 884 " 1.651
TOTS3 TOTVSON ED NM 118.800 1.094 491 1827 7 3412
UGPA3 ULTRAPARON N1 175.800 1.338 600 2235 " 4.173
VALE3 VALE R DOCEON N1 109.500 3.070 1.379 5127 7 9.576
TOTAL 26.942 12.099 44,997 84.038
Over (Compromissadas) - 978 440 1.635 T 3.053
Saldo em Tesouraria - - - 1" 1
Contas a Pagar/Receber - 83 37 138 7 258
Patrimonio Liquido - 28.003 12.576 46.771 87.350
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(Valores apresentados em R$ mil)
FIA MEARAS - GESTOR: GENIAL INVESTIMENTOS - ADMINISTRADOR: DTVM

AgOes Financeiro

Cédigo Papel Qtd. Disponivel PSI PSII BD PSII CD TOTAL
ANIM3 ANIM ON 38.000 474 193 701 1.368
AZUL4 AZULS.A. 23.457 319 130 472 921
B3SA3 B3 ON NM 99.120 2.128 869 3.147 6.144
BBAS3 BRASILON EJ NM 32.577 438 179 647 1.264
BBDC4 BRADESCOPN EB N1 206.652 1.943 793 2.873 5.609
BBSE3 BRASIL SEGURIDADE ON 44.400 456 186 674 1.316
BPAC11 BPAC-1 ONE 2 PNABTG PACT 31.484 1.025 419 1.516 2.960
BRDT3 PETROBRAS BRON 18.797 144 59 213 416
BRML3 BR MALLS PARON 38.012 130 53 193 376
CESP6 CESPPNB* N1 40.135 403 164 596 1.163
ELET3 ELETROBRASON * N1 11.742 149 61 220 430
ELET6 ELETROBRASPNB* N1 11.599 149 61 220 430
ENGI11 ENERGISA UNT 28.284 513 210 759 1.482
GGBR4 GERDAUPN N1 85.044 720 294 1.065 2.079
GNDI3 NOTRE DAME INTERMEDICA PARTICI 23.954 650 265 961 1.876
HAPV3 HAPVIDA ON 74.499 394 161 582 1.137
ITSA4 ITAUSAPN N1 156.971 638 260 943 1.841
ITUB4 ITAU UNIBANCO PN N1 253.936 2.782 1.136 4.114 8.032
MGLU3 MAGAZ LUIZA ON 201.458 1.741 711 2.574 5.026
MULT3 MULTIPLAN ON N2 70.894 578 236 854 1.668
NTCO3 NATURA &CO HOLDING S.A. NM 84.787 1.542 629 2.280 4.451
PETR3 PETROBRASON 140.532 1.404 573 2.077 4.054
PETR4 PETROBRASPN 148.654 1.459 596 2.158 4.213
RADL3 RADL - RAIADROGASIL ON 86.035 746 305 1.103 2.154
RDOR3 REDE D OR ON 31.621 748 305 1.106 2.159
RENT3 LOCALIZAON NM 47.502 1.134 463 1.678 3.275
SUZB3 SUZANO PAPELON 106 N1 47.422 962 393 1.422 2.777
TIMS3 TIM ON NM 54.541 277 113 409 799
UGPA3 ULTRAPARON N1 87.330 718 293 1.062 2.073
VALE3 VALE R DOCEON N1 108.327 3.281 1.340 4.852 9.473
VIVA3 VIVARA ON NM 82.928 846 345 1.251 2.442
WEGE3 WEGON EJ N1 24.279 637 260 942 1.839
TOTAL 29.528 12.055 43.664 85.247
Over (Compromissadas) - 903 369 1.335 2.607
Saldo em Tesouraria - - - 1 1
Contas a Pagar/Receber - - 13 - 5 - 19 - 37
Patrimonio Liquido - 30.418 12.419 44,981 87.818

8.1.2.2. FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - FIM
O Fundos de Investimento em Multimercado que compde a carteira sdo enquadrados como
estruturados e sua gestao é terceirizada.

(Valores apresentados em R$ mil)
CARTEIRA TERCEIRIZADA MULTIMERCADO

PSI PS 11 BD PS 11 CD PGA TOTAL
ABSOLUTE ALPHA GLOBAL FIC FIM 21.109 17.718 28.225 - 67.052
ADAM MACRO STRATEGY 11 D60 FIC FIM 18.506 15.675 24.847 - 59.028
IBIUNA HEDGE STH FIC FIM 38.425 31.946 51.749 - 122.120
IBIUNA LONG SHORT STLS FICFIM 17.352 11.540 16.268 - 45.160
IBIUNA HEDGE FIC FIM - - - 2.514 2.514
TOTAL 95.392 76.879 121.089 2.514 295.874
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(Valores apresentados em R$ mil)
CARTEIRA PROPRIA

PSI PS 11 BD PSIICD PGA TOTAL

FIM BOTAFOGO 1.255.267 2.136.209 1.819.613 - 5.211.088
Over (Compromissadas) 1.260.804 2.145.633 1.827.640 - 5.234.077
Saldo em Tesouraria 1.520 2.586 2.203 - 6.309
Contas a Pagar/Receber - 7.057 - 12.010 - 10.230 - -29.297
FIM STARK 1.940.995.157 - - - 1.940.995.158
FIM CP HUNGRIA 1.810.864 - - - 1.810.864
LFT 11.802.570 - - - 11.802.570
NTN-B 845.086.846 - - - 845.086.846
NTN-C 950.276.047 - - - 950.276.048
IMOVEL CESTO 19.045.000 - - - 19.045.000
Over (Compromissadas) 113.010.833 - - - 113.010.833
Saldo em Tesouraria 1.000 - - - 1.000
Contas a Pagar/Receber - 38.002 - - - -38.002
FIM CREDIT CP - 1.273.277.208 1.987.466.837 - 3.260.744.044
Debéntures GSP PROPERTIES - 8.683.764 13.554.545 - 22.238.309
FIM CP HUNGRIA - 1.060.678 1.655.619 - 2.716.296
LFT - 42.733.533 66.703.054 - 109.436.587
NTN-B - 1.050.432.726  1.639.627.409 - 2.690.060.134
NTN-C - 12.442.665 19.421.838 - 31.864.503
IMOVEL CESTO - 3.614.735 5.642.265 - 9.257.000
Over (Compromissadas) - 153.816.316 240.092.908 - 393.909.224
Saldo em Tesouraria - 390 610 - 1.000
Contas a Pagar/Receber - 492.400 768.591 1.260.991
FIM PGA SERPROS CP - - - 82.428.883 82.428.884
LFT - - - - -
NTN-B - - - 15.061.785 15.061.785
Over (Compromissadas) - - - 67.372.206 67.372.206
Saldo em Tesouraria - - - 1.000 1.000
Contas a Pagar/Receber - - - - 6.108 -6.108

1.942.250.424  1.275.413.416  1.989.286.450 82.428.883  5.289.379.174

O montante aplicado em Titulos Privados no FIM CREDIT CP esta liquido da provisao para perdas
com crédito de liquidagdo duvidosa, em fung¢ao da inadimpléncia dos ativos integrantes da carteira
e outras evidéncias que requereu o ajuste do saldo pela metodologia aplicada pelo administrador

do Ativo.
(Valores apresentados em R$ mil)
PS1 PS 11 BD PS11CD PGA TOTAL
FIM CREDIT - 8.684 13.554 - 22.238
Debéntures GSP PROPERTIES - 8.684 13.554 - 22.238
TOTAL - 8.684 13.554 - 22.238

8.1.2.2.1. PROVISOES PARA PERDAS DOS TiTULOS DE CREDITO PRIVADO

As Provisdes para perdas dos titulos de crédito privado foram constituidas, pelos Administradores
dos fundos de investimentos em decorréncia da inadimpléncia da contraparte e por deteorizacao
de ativos, de titulos sem negociacdo de mercado e baixa liquidez, conforme demonstrativo abaixo:
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BN  FyNDO MULTIPATROCIN A DO
(Valores apresentados em R$ mil)
PERIODO DE 24/11/2010 A 31/12/2020 - CONTA 1.2.3.4
5.233.114.81292
TITULOS PRIVADOS 1.383.898.332,18
ESTRUTURADOS 246.115.117,31
FP2 - Perda ainda ndo considerada pelo custodiante -92.891.000,21
RENDA FIXA 352.480.61854
RENDA VARIAVEL 878.193.59654
TOTAL - CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA EM 31/12/2020 6.617.013.145,10
PRINCIPAL VARIACAO
DBCRIQED APORTE APLI CA(;AO RESGATE COTA PERDAS SALDO ATUAL
(a) (B) (8] (D) (E) F=A+B+C+D4E
FUNDOS DE INVESTIMENTOS 3.474.234.163,52| 4.292.876.351,70 -2.684.442.632,56| 2.692.420.456,74| -1.158.075.194,30| 6.617.013.145,10|
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM A{;ﬁES 539.037.733,36| 181.043.369,78| -74.743.451,84 232.855.945,16/| 0,00 878.193.596,46|
GERIBA - GT 70.000.000.00, 3.265.991.05 -26.061.12345 40.135.410.83 0.00 87.350.276.43
MEARAS - GT 70.000.000,00 13.091.952,78 -42.753.060,68 47.484.194.78 0,00 87.518.086,88
KENOBI! - GT 70.000.000,00 332697513 -3.693.602,91 66.085.951,70 0,00 135.719.323.92
OCCAM 80.000.000.00 529.958.60 -520.089.98 12.625.097.78 0.00 92634 966.40
VINCI 80.000.000,00 41882338 -474.600,29 326.573.26 0.00 80.270.796,35
CONSTANCIA 24.000.000,00 56.360.999,78 -316.287,15 13.635.661,39 0.00 93.680.374,02
ICATU 11.005.404,70 27.162.064,8% -149.335.22 5682 452,30 0,00 43.700.586,67|
NEO 21.010.217,82 49.345 867,83 -277.338,84 23.662.774,30 0,00 93.741.521,17
QUEST 53.022 110.84] 27.312663.26 -289.822.70 14.797 167.82 0.00 94 842 119.22
PIPE 60.000.000.00 228.073.02 -213.190,62 8.420.661.00 0.00 68.435.543.40
FUNDO DE INVESTIMENTOS - MULTIMERCADO 2.499.8066.919, 58| 3.049.854.976,15 -2.432.680.798,52/ 2.368.283.094, 36| -800.071.045,90 5.585.253.145,67|
BOTAFOGO {(INCLUINDO TIT. PUBLICO) 20.000.000,00 454 852 641,65 -229.618.017.04 297.124.119.14 -637.147 655,23 5.211.088.52
STARK (INCLUNDOTIT. PUBLICO) 358.513.274.43 1489.089.762.33 -644.028.263,01 780.118.742.63 -42.698.359.13 1.940.995.157.25
CREDIT - HUNGRIA BVA (INCLUINDO TIT. PUBLICO) 1.681.214.540,54| 1761.522464.03 -1.201.980.767,41 1.240.212.839.18 -220.225031,54 3.260.744.044.80
PGA (100% TiT. PUBLICO} 57.908.768, 13| 152.860.488.48 -139.596 885,16 11.256.511,79) 0.00 82.428.863.30
FP1 79.730.336.42 48.144 619,43 -127.874.955,85 0.00] 0,00 0,00
ABSOLUTE ALPHA 60.000.000,00 798511.90 -745.455,09 6.999.614.46 0,00 67.052.671,27
STRATEGY Il 100.000.000,00 941.022.10 -47.405.781.39 5.492. 925 57 0.00 59.028.166.28
IBIUNA 60.000.000,00 41.042457.31 -863.120,93 21.940.384.93 0,00 122119.721.31
SAGA 40.000.000,00 27843349 -40.275.43349 0,00 0,00 0.00
IBIUNA LONG 40.000.000,00 32457543 -289.119,15 5.124.039.34 0,00 45.159.495 62
IBIUNA HEDGE FIC FIM 2 500.000.00 0.00 0.00 13.917.32| 0.00 2513.917.32
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS 54.360.000,00| 1.657,05 -9.436.545,92 -36.854.746,80)| -7.728.078,37 342.285,96
BVAM3 45.000.000,00, 1657,05 -76.545,92 -653.381,61 -7.728.078,37 36.543.651,15
BVAM3 (AMORTIZAGAO) . 0.00 0,00 -36.201.365.19 0.00 -36.201.365,19
CPMG 9.360.000,00 0,00 -9.360.000,00 0.00 0.00 0.00
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES 380.960.510,58 161.076.348,72 -167.581.836,28| 128.136.164,02| -350.276.070,03 153.224.117,01]
FIP ATICO 24.000.000,00, 3.182.036.64 -2.084.185.99 -1.097.840,65 -22.953.542 16 1.046.457.84
PATRIARCA 50.000.000,00 129.801.95 -60.129.801,95 48.290.263,00 -48.290.263.00 0,00
REALESIS (LA SHOPPING CENTER) 50.000.000,00 1.930575.47 -2.861.329.48 920.754,01 -11.892.393.14 38.107.606.86
ATICO FLORESTAL AP 30.000.000.00] 2.103350.82 -2175.467.19 72.116.37 -6.659.046,21 2344085379
FIP SEIS Bl (LSH) 56.969.510,58 9.631787.64 -7.894.657.26 -1.737.130,97 -33.745.557,98 23.223.952,01
FIP ETB 70.000.000,00 5.012.039.48 -7.161.45547 2.149.415,99 -64.257 167,21 5.742.832.79
FIP BIOENERGIA 70.000.000,00, 5.246.444 59 -75.246.444 59 69.687.100,00] -69.687 100,00 0,00
FIP INFRA SETORIAL 30.000.000,00 30.976.064.64 -10.299.726,83 10.985.975,91 0.00 61.662.313,72
FP2 0,00 103.764.247 48 -9.738.757.52 -1.134.489.64 -82.891.000.33 0.00

O Bradesco DTVM, administrador dos fundos FIM Credit e FIM Stark, provisionou 100% do valor
da Debenture Tieté (R$67.985 mil) devido ao inadimplemento dos covenant da escritura de
emissdo. Foi contratado o escritério juridico especializado Felsberg e Pedretti Advogados e
Consultores legais e a assessoria financeira Starboard Restructuring Partners Consultoria em
Negdcios LTDA.

Grande parte dos ativos provisionados para perda foram objeto de verificagbes e autuagdes por
parte da PREVIC, ensejando, em varios casos, Autos de Infragcao e puni¢cdes por gestao temeraria.
Ao final do periodo da intervengao o processo decisoério, desses investimentos foram referenciados
negativamente, fora dos padrées das praticas de gestao, as operagdes realizadas compreendem o
periodo de 2010 a 2015.

8.1.2.2.2. FIM — TITULOS PRIVADOS - ACOES DE RECUPERAGAO DE CREDITOS

A Entidade vem adotando as medidas cabiveis para que as garantias sejam executadas, reduzindo
0s prejuizos causados ao patrimbénio dos planos administrados pelo Serpros, incluindo agbes de
responsabilizacéo.

() CCI CTESO

1. Aporte realizado em outubro de 2012. Ajuizada agdo sob o n° 0130134-54.2016.8.19.0001
perante a 12 Vara Empresarial do TJ-RJ, sendo atribuido o valor da causa de R$ 83.185.941,83
(oitenta e trés milhdes, cento e oitenta e cinco mil e novecentos e quarenta reais e oitenta trés
centavos).

2. Até o momento parte dos executados judicialmente foram citados e esta sendo providenciada a
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dos demais executados. Em 28/05/2020 foi determinada a penhora no imével de Nova
Xavantina/MS

(Il) CCl S&G EMPREENDIMENTOS (STIEBLER)

1. Decretado vencimento antecipado na assembleia de 25/06/2015.

2. As garantias foram reavaliadas e encontram-se alienadas fiduciariamente, estando o processo
extrajudicial de consolidacao das garantias em curso. Em fase de consolidagado das propriedades.

(1) CCI CESTO PARTICIPAGOES

1. Devido ao inadimplemento e a provisao para perda de 100% do ativo, foram realizadas diversas
reunides entre os credores da operagdo para aprovagado da proposta enviada pela emissora para
quitacao da divida através do recebimento de unidades hoteleiras a época denominada Hotel Royal
Tulip-BH.

2. O valor correspondente a divida da emissora com o Serpros foi negociado através do
recebimento de 58 unidades hoteleiras prontas e acabadas, por meio de dagdo e pagamento.

3. O Serpros contratou empresa especializada para reavaliar as unidades hoteleiras, e assim
contabilizar os valores correspondentes de cada unidade na carteira de investimentos do Serpros.
Atualmente a Incorporadora esta providenciando a regularizacédo das unidades junto a prefeitura de
Belo Horizonte.

4. O Serpros cotou escritorios para indicar uma estratégia juridica para o caso.

(IV) DEBENTURES SIFCO

1. Decretado vencimento antecipado na AGD de 23/10/2015.

2. Ajuizada acéo incidental de impugnacéo de crédito de n°® 0021266-04.2014.8.26.0309, pela Sifco
S/A em 16/10/2014, objetivando a inclusdo do crédito na classe dos credores quirografarios e
discordancia dos célculos apresentados. Aguarda-se o julgamento do Agravo de Instrumento em
Recurso Especial interposto pela Sifco S/A tendo em vista que o Agravo de Instrumento interposto
em face da decisao que julgou improcedente a impugnacéao de crédito interposta pela mesma.

3. Esta sendo requerida a penhora dos recebimentos da emissora em favor dos debenturistas.

4. Proposta agdo de execugao de titulo extrajudicial n°® 1022409040-40.2017.8.26.0100 pelo
Botafogo Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado e outro SIFCO S/A. Esta em
segredo de Justica

(V) DEBENTURE BINGEN

1. Decretado vencimento antecipado na AGD de 27/10/2015.

2. Em 26/10/2018 distribuimos notificacdo extrajudicial e, face da fiduciante LIVI Empreendimentos
e Participagdes LTDA para fins de purga da mora e consolidagdo da propriedade fiduciaria do
imoével constituido pelo prédio da Rua Martins Ferreira, n.° 14, Lagoa, Rio de Janeiro/RJ. Apds
cumprimento das exigéncias a notificagao foi entregue em 07/01/2019 a Fiduciante que apresentou
impugnacgao alegando diversos pontos.

3. Quanto a consolidacao da propriedade foi recolhido a guia de ITBI, tendo o Tabelido do 3° RGI
solicitado providéncias ao Juiz da Vara de Registros Publico do Rio de Janeiro, para esclarecer
sobre o pedido de registro, diante da impugnagdo da Fiduciante — autos de n.° 0261767-
86.2020.8.19.0001. Aguarde-se o pronunciamento judicial sobre a duvida suscitada para conclusao
da consolidag&o da propriedade.

(V1) DEBENTURE BRAZAL
1. Vencimento antecipado decretado na AGC de 19/11/2015.

2. Aguarda-se a citagdo dos executados no processo n° 0137998-46.2016.8.19.0001 perante a 12
Vara Empresarial do TJRJ, tendo sido atribuido a causa o valor de R$ 323.399.236,95 (trezentos e
vinte trés milhdes e trezentos e noventa e nove mil e duzentos e trinta e seis reais e noventa e
cinco centavos).

3. Providenciada a penhora via RENAJUD, BACENJUD, contudo restaram negativas. Em dezembro
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de 2020 foram expedidos novos oficios para localizar bens da executada.

(VIl) DEBENTURE INEPAR

1. Decretado vencimento antecipado na AGD 16/04/2014.

2. Foi ajuizada agao execugao de titulo extrajudicial n.° 1058554-14.2014.8.26.0100, em tramite na
52 Vara Civel de Jundiai, objetivando a execucgao do saldo das debéntures da 5% emissao da Inepar.
A Inepar encontra-se em processo de Recuperacao Judicial nos autos do processo n° 1010111-
27.2014.8.26.0037.

3. Ajuizada agéo incidental de impugnagéao ao crédito de n°® 0004948-54.2015.8.26.0100 objetivando
o reconhecimento de que o crédito ndo é extraconcursal, devendo participar do quadro geral de
credores, sujeito a recuperagéao judicial. A garantia real encontra-se alienada fiduciariamente.

(VIIl) DEBENTURES BRAZPEIXES

1. Decretado vencimento antecipado na AGD 03/02/2016.

2. Foi ajuizada acdo de execucdao em face da emissora e o processo de n° 1045072-
28.2016.8.26.0100 tramita perante a 312 Vara Civel do TJSP.

3. Até momento parte dos executados foram citados e esta sendo providenciada a dos demais
executados, ja tendo sido apresentado embargos a execugao por parte dos executados. Deferida a
penhora no rosto dos autos de n.° 0037250-05.2016.8.26.0100, em raz&o do crédito recebido pela
executada.

(1X) DEBENTURES CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE (100% PROVISIONADO)

1. Decretado vencimento antecipado na AGD 08/11/2019.

2. A Concessionaria Rodovias Tieté ajuizou Recuperagédo Judicial autuada sob o n.° 1005820-
93.2019.8.26.0526, em tramite na 12 Vara Civel da Comarca de Salto/SP. Rejeitado os planos de
recuperacao judicial.

3. A Concessionaria Rodovias Tieté ajuizou a agéo anulatéria n.° 1057303-29.2019.8.26.0053, em
tramite na 152 Vara de Fazenda Publica de Sao Paulo, contra a ARTESP visando a nulidade do
processo administrativo e o cancelamento da multa envolvendo questbes administrativas. Os
pedidos foram julgados improcedentes e a Companhia apresentou recurso de apelacao ao TJSP.

8.1.2.2.3. FIRF HUNGRIA - LETRA FINANCEIRA DO BANCO BVA

As letras financeiras adquiridas pelo Serpros, no montante de R$ 50.000 mil, eram garantidas pela
cessao fiduciaria de cotas do Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Hungria na
proporgao de 165% do valor da letra financeira. Com a liquidagédo do Banco BVA, essa garantia foi
exercida e o Serpros recebeu a transferéncia da titularidade das cotas em agosto de 2013,
ocasionando um desenquadramento passivo. Em complemento ao processo de recuperagao da
divida, em setembro de 2013 o Serpros habilitou os créditos das letras financeiras junto a massa
falida daquele banco.

De acordo com o gestor de crise do FIM Hungria (Vila Rica Capital), as amortizagdes das cotas
estdo sendo realizadas conforme o éxito obtido nas negociagdes junto aos devedores das Cédulas
de Certificado Bancario (CCB), como segue:

(Valores apresentados em R$ mil)
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 TOTAL

2.490 3.760 4.894 267 3.783 10.574 345 345 26.458

8.1.2.2.4. FIM CREDIT - BLOQUEIO JUDICIAL DAS NOTAS DO TESOURO NACIONAL

Em 31/12/2020 foi mantido o bloqueio das Notas do Tesouro Nacional com valor histérico de
R$ 696.760 mil. Cabe o registro do histérico recente deste procedimento judicial: Em 28 de julho de
2016 foi determinado nos Autos da Reclamacgao Trabalhista n°® 00110829-98.2014.5.01.0033 que
tramita perante a 332 vara do trabalho/RJ, cujo valor da causa é de R$ 195 mil, a penhora da
integralidade das Notas do Tesouro Nacional, série B, vencimentos 2013 e 2050, que integram a

NOTAS EXPLICATIVAS 2020/2019 | SERPROS - Pagina 31

Rua Fernandes Guimaraes 35 — Botafogo — Rio de Janeiro — RJ CEP: 22.290-000 (21) 3289-1400
serpros@serpros.com.br CNPJ 29.738952/0001-99



<)

— SERPROS

carteira do FIM Credit CP, no valor de R$ 696.760 mil, uma vez que foi alegada eventual
responsabilidade solidaria da entidade, em razédo de suposta formagao de Grupo Econémico com a
Brazal Alimentos. Foi determinada, ainda, a liquidacido monetaria dos referidos Titulos bem como, a
efetiva transferéncia para a conta judicial a disposi¢cao da 332 Vara do Trabalho/RJ. Em 30/11/2016,
o Serpros através de seus advogados, impetrou Mandado de Seguranga visando impedir a
liquidagdo dos Titulos tendo obtido a respectiva liminar. Em 16/12/2017 foi extinto o Mandado de
Segurancga por considerar o Juiz que ele teria sido interposto intempestivamente. Em 19/12/2016, a
decisao foi reconsiderada reestabelecendo o Mandado de Seguranca. Em 20/10/2017, o Juiz, ao
analisar os Embargos a Execugao opostos pelo Serpros, proferiu despacho no sentido de nao
conhecer tal recurso por serem os mesmos intempestivos. Mais uma vez, em 30/10/2017, o
Serpros recorreu de tal decisédo interpondo recurso denominado Agravo de Peticdo a fim de obter
efeito suspensivo para reformar a decisdo que determinava a liquidacao dos titulos. Em 13/12/2017
ocorre a extingdo do Mandado de Seguranga e sua respectiva liminar. Assim, em 14/12/2017, o
Serpros entra com acao cautelar para atribuir efeito suspensivo ao anterior recurso de agravo de
peticdo, tendo obtido deferimento, mantendo, mais uma vez a liquidagao dos Titulos suspensa.
Paralelamente também deu entrada em procedimento de Correcdo Parcial para atacar, neste caso,
o procedimento do juiz com relacdo a extrapolagao quando determinou a penhora de valores tao
extraordinariamente superiores as pretensées deduzidas pela Reclamante. Em 26/06/2018 a 32
Turma do TRT/RJ julgou o Agravo de Peticdo e dou provimento ao recurso, determinando o
recebimento e o processamento dos Embargos a Execug¢do, uma vez que sdo tempestivos, contudo,
foi interposto Agravo em Recurso de Revista pelo Grupo Porcao e pela Reclamante, que foi
recebido pelo TST em agosto de 2020. Aguardando atuagéo.

A batalha juridica travada pelo Serpros baseia-se no fato de que é necessario que se consolide o
entendimento de que o Serpros ¢ uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar sem fins
lucrativos, nao fazendo parte do Grupo Econémico do Grupo Porcéo. Seu objetivo Unico ao investir
os recursos garantidores dos planos de beneficios que administra, € o pagamento dos beneficios
atuais e futuros com base nos Regulamentos dos planos.

A posicdo das NTN-Bs. Bloqueadas em 31/12/2020 estavam avaliadas em R$316.190 milno P S Il
BD e R$493.516 mil no P S Il CD, em conformidade com o que foi apresentado ao COF durante o
exercicio de 2020 e acompanhado internamente pela area responsavel pelo controle dos
investimentos e pela area responsavel pela Contabilidade.

(Valores apresentados em R$ mil)

Vencto. | Qtde.Bloqueada Financeiro PSIl BD PSIl CD
Bloqueado

15/05/2023 103.177 398.552 155.634 242.917

15/08/2050 119.613 411.155 160.556 250.599

TOTAL 222.790 809.707 316.190 493.516

8.1.2.3. FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MASTER
i

No exercicio de 2011, o Serpros investiu R$ 45.000 mil em cotas do Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Master lll. No exercicio de 2012, com a decretacdo da liquidagao do Banco BVA,
as empresas, cujo fundo detinha o direito ao crédito, ficaram inadimplentes, levando o
administrador a registrar a provisao para crédito de liquidagao duvidosa. O Fundo continua com
gestor de crise (Brasil Plural), em processo de negociagao e recuperagao dos ativos em default. As
amortizagdes das cotas estdo sendo realizadas conforme o éxito obtido nas negociagdes junto aos
devedores das Cédulas de Certificado Bancario (CCB). Até dezembro de 2016, o Serpros
recuperou o valor de R$29.222 mil, que representa 64,94% do valor aportado no fundo. No
exercicio de 2017 foi recuperado o montante de R$ 2.639 mil. Em 2018 foi recuperado R$4.166 mil.
No exercicio de 2019 foi recuperado o valor de R$ 107, no exercicio de 2020 foi recuperado R$ 795,
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totalizando o valor R$ 36.929 mil como resultado das negociagdes do gestor do fundo em relagéo
aos ativos que estao provisionados.

8.1.2.4. FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES (FIP)

(Valores apresentados em R$ mil)

D D Val

Ativo atado atado  Valordo .o ooiBp  psicD 2020 2019
Aporte Vencimento Aporte

(1) Atico Energia 24/11/2010 29/06/2019 _ 24.000 343 438 261 1046  34.923
09/04/2013 36.970

(I1) LSH 23/12/2013  02/08/2020 1.087 ; 10434 12790 23.224  23.347
11/09/2014 18.913
. 26/02/2013 20.000

I11) Atico Florestal 21/09/2019 4482 5864 13.095 23441  19.711
(In) Atico Floresta 27/05/2013 2% 10.000

(IV) LA Shopping Center  02/10/2012  28/08/2022  50.000 8752 5438 23.917 38108  35.350
10/07/2013 15.000

V) ETB 31/08/2020 809 2875 2059 5743 5793
V) 21/08/2013 Y08/ 55.000
. . 26/12/2013 51.000

Vi) B 06/04/2021 - - - - -10.145
(V1) Bioenereia 140172018 %% 19.000
23/05/2014 30.000

VII) Infrasaneamento 19/12/2021 - 27344 34318 61662 51765
(Vi) 2/082014 1Y 20.000

Total da Carteira 528.845 14391 _ 52.394 _ 86.439 _ 153.224 _160.744

() FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES GERAGCAO DE ENERGIA (FUNDO EM
PROCESSO DE DESINVESTIMENTO)

Em julho de 2018, foi realizada AGC para prorrogagéo do prazo de duragao do Fundo pelo periodo
de 12 (doze) meses, isto é, até 29 de junho de 2019. O fundo teve seu periodo de duracao
novamente aprovado em meados de julho de 2019, para que fosse realizado os desinvestimentos
das empresas contidas na holding (Bolt S.A) investida pelo fundo.

Na AGD realizada em junho de 2019, foi aprovado pelos cotistas o Plano de Desinvestimento do
fundo apresentado pelo Gestor, o Plano tera duragéo de 2 anos prorrogaveis por mais 2. O plano
prevé em linhas gerais quais serdo as estratégias adotadas no desinvestimento dos ativos.

Os representantes do Administrador, BNY Mellon, comunicaram na ultima AGC, que devido a
liquidagdo. O fundo sera colocado em situagdo especial, ndo sendo prorrogado seu prazo de
duracdo que se encerrou no dia 29 de junho de 2019. Para que essa alteragdo de status nao
afetasse a condicdo das cotas do FIP, hoje “cetipadas” na B3, foi feita uma consulta, em que foi
informado que bastaria o aceite dos cotistas em uma AGC do Plano de Desinvestimento para que a
condigéo atual das cotas fosse mantida, matéria esta que foi aprovado pelos cotistas.

O gestor iniciou o processo de desinvestimento com a alienagcédo das empresas investida pelo fundo.

() FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES FIP LSH (FUNDO EM PROCESSO DE
DESINVESTIMENTO)

O FIP LSH foi citado no procedimento investigatério criminal n°® 1.16.000.003635/2016-19, de
responsabilidade do Ministério Publico Federal, devido aos investimentos realizados pelos fundos
de pensdo na bandeira hoteleira Trump.

Em 25 de julho de 2017, a Entidade tomou ciéncia do oficio PREVIC referente ao processo n°
44011.005366/2017-78, relativo ao Auto de Infragdo (Al) n® 043/17, que diz respeito a aquisi¢cao de
cotas do FIP LSH, aprovada pela Diretoria Executiva do Serpros em margo de 2013, em desacordo
com as diretrizes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional.

Em janeiro de 2018, a administracao do fundo deixou de ser exercida pela Orla DTVM e passou a
ser realizada pela RJI Corretora de Valores.

Mediante determinacdo dada através da ICVM 579/16 o ativo foi reespecificado e houve
desvalorizacao de 58,83% quando comparado ao valor aportado.
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Em abril de 2018, a empresa investida LSH, foi citada na Operagao Rizoma que é desdobramento
das operagdes Eficiéncia, Hic et Ubique e Unfair Play, tendo como finalidade aprofundar as
investigagdes dos investimentos feitos pelos fundos de pensado. Como fato subsequente ressalta-
se que o fundo foi citado na operacao Circus Maximus deflagrada em janeiro de 2019 pela Policia
Federal (PF).

Em janeiro de 2019, foi dada entrada no pedido de recuperagéao judicial da empresa investida e
Plano de Recuperagao Judicial foi protocolado no dia 03/06/2019.

A RJI esta com gestao interina do fundo desde a renuncia da Roma Asset, no cargo de Gestao do
Fundo em 31 de dezembro de 2018.

Devido a situacdo atual do evento de pandemia acarretado pela COVID-19 o hotel encontra-se
fechado.

(1) FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES ATICO FLORESTAL (FUNDO EM FASE
DE DESINVESTIMENTO)

Na AGC realizada em julho de 2018 foi aprovada prorrogagao do prazo de duragéo do Fundo, por
mais 12 meses, encerrando o prazo em setembro de 2019.

Devido ao gestor do Fundo, Atico Administradora de Recursos, ndo ter efetuado o programa de
desinvestimento proposto e a tentativa frustrada de troca da Atico pela Vinci GGN Gestao de
Recursos LTDA. em 26 de marco foi deliberada a troca da Atico pela Queluz Asset Management.

O gestor iniciou o processo de desinvestimento do fundo com a alienagao das empresas investidas.
Aprovado em AGC o valor minimo para alienagao através de leildo da principal empresa investida
pelo fundo.

(IV) FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES LA SHOPPING (FUNDO EM PROCESSO
DE DESINVESTIMENTO)

Na AGC realizada em maio de 2018, foi aprovada a distribuicdo de cotas do Fundo e de acordo
com o Gestor, o valor arrecado seria destinado a aplicagcdo na empresa investida do Fundo, no
qual, foi adquirido novo ativo, Shopping Praca das Dunas, selecionado como “ativo alvo” do Fundo,
que esta localizado em Parnamirim — RN.

Importante destacar que o empreendimento de Pampulha ainda ndo foi desenvolvido. Desde o
inicio, o fundo tem acumulado uma desvalorizagédo de 36,71%. Na AGC de 27 de maio de 2019, foi
aprovada a substituicdo dos prestadores de servico de administragao, custddia, controladoria,
escrituracdo de cotas. Foi indicada para a prestacdo de servigcos de administracdo a Daycoval
Asset Management e para a prestagcdo de servicos de custddia, controladoria e escrituracdo de
cotas o Banco Daycoval. Também foi deliberada a substituicdo da forma de gestdo do fundo,
passando a ser realizada exclusivamente pela gestora Legatus.

(V) FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES ETB (FUNDO EM PROCESSO DE
DESINVESTIMENTO)

O fundo foi citado na operacéo Greenfield.

Os cotistas, Serpros e Postalis, estao disponibilizando informagdes para o escritorio juridico
terceirizado finalizar a peticao a ser apresentada na CVM, para o processo referente a diluicdo dos
cotistas devido a determinacdo da CVM para reprecificar o ativo, atualmente o fundo tem uma
desvalorizagdo acumulada de 90,64 %.

Cumpre esclarecer, que em 01/11/2019, foi enviado Fato Relevante comunicando, aos cotistas do
ETB FIP — Multiestratégia, que a Unica Administragdo e Gestdo de Recursos Ltda, teve o seu
registro cancelado enquanto administrador de carteira, conforme decisao proferida no Processo
CVM n°19957.008972/2019-90, porém ao buscarmos esclarecimentos do cancelamento citado,
fomos informados que a Unica estava renunciando os servicos de gestdo e administracdo do
fundo, devido a este motivo os cotistas Serpros e Postalis estdo buscando no mercado empresas
que tenham interesse em assumir a gestao e administragao do fundo.

Para substituicao do prestador de servico de administragao/gestao do fundo foi realizada AGC que
aprovou a RJI CTVM como nova administradora/gestora. Em dezembro de 2020 em nova AGC foi
substituido o gestor do fundo.
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(V1) FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES BIOENERGIA (FUNDO EM PROCESSO
DE DESINVESTIMENTO)

As cotas pertencentes ao Serpros referente ao FIP Bioenergia foram alienadas em 28 de maio de
2020. Importante destacar que a alienagao das cotas do FIP foram subsidiadas através de material
técnico elaborado pelo corpo técnico do Serpros, consultor juridico externo, além das informagdes
e diligéncias realizadas pelo gestor do fundo, na qual recomendou de aprovagao de alienagéao das
Cotas do FIP Bioenergia, considerando os riscos envolvidos em razéo da situacao falimentar da
Unica empresa investida.

(VIl) FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRA SETORIAL (FUNDO EM
PROCESSO DE DESINVESTIMENTO)

Foi realizada troca de administrador, aprovado na AGC de junho de 2018, deixando de ser a
Gradual Investimento, passando a ser a RJI CTVM.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES FP2 (100 % PROVISIONADO)

Ativo com provisbes de 16 milhdes com taxa de administracdo e prestacdo de servigos
terceirizados, atualmente encontra-se 100% provisionado.

Em razdo do recebimento pela CABEDAL do OFICIO de n° 48/2018/CVM/SIN/GIR, intitulado
“Assunto: Cancelamento do credenciamento como administrador de carteiras de valores
mobiliarios — Processo SEI n® 19957.005888/2017-52", determinando a imediata substituicdo do
Administrador, que foi substituido pela LAD Capital em AGC realizada em margo de 2018.

Em setembro de 2018, a LAD Capital, gestora e administradora do fundo, enviou comunicado de
renuncia, a fim de posicionar sobre as dificuldades encontradas em gerir e administrar o Fundo e,
portanto, convocou AGC para outubro de 2018 e devido a nao apresentacdo de propostas para
substituicado do cargo na AGC, a atual administradora e gestora permanecera no cargo por 180
dias conforme previsto na ICVM 578/16, prazo este que se encerrara em abril de 2019 com a
possibilidade, caso nao seja aceito novos prestadores, da liquidacao do fundo.

Devido a renuncia da LAD Capital, em AGC realizada em 30 de abril de 2019, foi aprovada a
substituicdo da administradora pela ORLA DTVM e a gestao pela FL Gestora.

Até 31 de dezembro de 2020 ndo houve substituicdo do administrador do Fundo, permanecendo a
LAD Capital.

8.1.3. INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

O montante a receber de aluguéis Locados a Terceiros € de R$ 7.990 mil, sendo que R$ 7.938 mil
estdo provisionados como crédito de liquidacdo duvidosa em razdao das inadimpléncias dos
locatarios: Grupo OK, Meireles, Codunas, Brascol, Coperdata, Forma Audiovisual e Fernandez. Na
tentativa de rever os valores a receber, o Serpros moveu agodes judiciais contra esses locatarios. As
acbOes estdo em fase executéria, com atualizagcdo dos valores e busca de bens passiveis de
constrigdo judicial.

Em 31/12/2020 a carteira imobiliaria encerrou com montante de R$ 98.516 mil como segue:

(Valores apresentados em R$ mil)

Carteira Imobilidria PSI PSII BD PSII CD 2020 2019
Locados ao Patrocinador

Belém (PA) 13.651 1.577 6.372 21.600 25.026
Contas a receber 20 2 10 32 64
Locados a Terceiros

Centro Empresarial Transatlantico (SP) 3.951 456 1.844 6.251 5.326
Centro Empresarial VARIG (DF) 26.405 3.050 12.325 41.780 38.855
Condominio S&o Luiz (SP) 18.202 2.102 8.496 28.800 28.322
Contas a receber 33 4 15 52 202

Outros Investimentos Imobilidrios
Desapropriacgdo Ed. Lucas Lopes - - - - 986
Total 62.262 7.192 29.062 98.516 98.781
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Em 31/12/2020, foi registrado reavaliacdo patrimonial dos ativos imobiliarios/investimentos pela
empresa especializada CCA — Camara de Consultores Associados como segue baixo:

(Valores apresentados em R$ mil)

Valor Contabil

Imével Data Reavaliagdo  Avaliador Responsavel na datada Valf)r . Result'ad:) Vida Util Conta Fontabll
o R liagdo R liagdo Relacionada
Reavaliacdo
Regional Belém 31/12/2020 CCA- Camara de 25.026 21.600 3.426 Vida dtil remanescente 5 5 ¢ 546 04
Consultores Associados de 35 anos
Centro Empresarlal 31/12/2020 CCA - Camara qe 38.855 41.779 2924 Vida atil remanescente 1.2.3.6.04.03.04
Varig Consultores Associados de 30 anos
Centro EmpAres.arlaI 31/12/2020 CCA-Camara qe 5326 6.251 975 Vida util remanescente 1.2.3.6.04.03.04
Transatlantico Consultores Associados de 22 anos
EdificioSdoluiz  31/12/2020 CCA- Camara de 28322 28.800 478 Vida dtil remanescente 3 ¢ 04.03.04
Consultores Associados de 22 anos
Total 97.529 98.430 901

8.1.3.1 OUTROS INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

O Edificio Lucas Lopes, localizado em Belo Horizonte, foi desapropriado pela Procuradoria Geral
do Estado de Minas Gerais em 2008. Em 2009 o Serpros registrou a baixa do investimento e
adotou as medidas para levantar o crédito. Em 2010 foi disponibilizado o alvara para levantamento
de 80% do montante depositado em juizo, no valor de R$ 9.399 mil, depositado na conta do
Serpros em 14/05/2010. Em maio de 2020, o saldo de R$986 mil, foi reclassificado como “Outros
Realizaveis, assim provisionado para perda.

8.1.4 OPERAGOES COM PARTICIPANTES - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
IMOBILIARIOS

a- Empréstimos Simples - As Operagdes com Participantes correspondem a Empréstimos e
Financiamentos Imobiliarios e seus saldos incluem principal, juros e atualizagdo monetaria na data
de encerramento das demonstragdes contabeis.

Em 31/12/2020 o saldo de R$ 23.477 mil esté liquido da provisdo crédito de liquidagdo duvidosa,
registrada em funcao da inadimpléncia, conforme item 4.5.4. O Serpros, para a recuperagao dos
creditos, contratou escritorio juridico especializado e mantém procedimentos administrativos de
registro de inclusdo nos 6rgéos de protecao ao crédito.

b- Foi implementado internamente uma melhoria no sistema de empréstimos, para verificar todos
0s contratos com parcelas em atraso e enquadramento com as regras da legislagéo vigente, para
fins de apurar o valor de PCLD que gera os langamentos contabeis, com emissao de um relatério
mensal nominal, validado em novembro de 2020.

c- Financiamentos Imobiliarios - Em 31/12/2020 o saldo de R$ 3.020 mil, refere-se aos contratos
do Sistema Financeiro Habitacional (SFH) que estdo em posicdo de Relagédo de Contratos Nao
Validados (RNV) junto ao Fundo de Compensacado de Variagdes Salarias (FCVS). O Serpros
corrige o saldo através de relatério emitido pela Caixa Econdmica Federal. Apds a validagao dos
valores serdo emitidos titulos de securitizados pelo Tesouro Nacional com registro escritural na
CETIP.

8.1.5. INVESTIMENTOS — OUTROS REALIZAVEIS

Estdo registrados os direitos do Serpros, decorrentes de decisdo judicial ou de processos
administrativos favoraveis que resultaram em crédito, totalizam o montante de R$ 230.012 mil.
Como créditos relevantes destacamos as Letras do Tesouro de Santa Catarina, num montante de
R$ 201.166 mil, e o Contrato de Confissdo de Divida Chapecd, num montante de R$ 27.859 mil.

(I) LETRAS DO TESOURO DE SANTA CATARINA - LTSC

O Precatério n.° 0000779-13.2013.8.24.0500 é resultante da A¢ao de Cobranca e Indenizagdo por
Perdas e Danos (Processo n° 0385848-57.2006.8.24.0023), decorrente da falta de cumprimento do
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vencimento dos titulos (Letra Financeira de Santa Catarina), adquiridos em novembro e dezembro
1996, com vencimento previsto para maio de 2001.

Na ocasido do vencimento, a Diretoria Executiva decidiu pelo provisionamento da perda deste titulo,
conforme determina a legislagdo, e adotou as medidas judiciais para a recuperacdo do valor
investido.

Em 2013, considerando o posicionamento da Geréncia Juridica e do escritério de advocacia
externo, tendo como base o acompanhamento processual (trechos abaixo transcritos) elaborado
pelo patrono do Serpros, em razao da sentenga transitada em julgado favoravel, a Diretoria
Executiva decidiu reverter a provisao para perda e contabilizar o montante incontroverso de
R$ 145.363 mil.

Com efeito, o precatério do Serpros esta posicionado na 2.253° na lista de preferéncia (dezembro
de 2020). Ressalto que essa lista tem prioridades, o que faz ela andar de forma irregular.

O valor atualizado do precatério € de R$ 205.206.403,16 mil., conforme informagdo constante na
pagina oficial do TJSC. Desse valor, 42,72% pertence ao Serpro (Contrato de Aporte Financeiro
Especifico). O valor do precatério é atualizado automaticamente pelo sistema do TJSC todo o dia
primeiro de cada més, nos termos da metodologia fixada no julgamento da ADIs n°® 4357/DF e
4225/DF e RE 579.431/RS, conforme Ato normativo TJ N° 18/2018 do TJ RJ, de 27 de dezembro
de 2018.

O Estado de Santa Catarina reconhece como devido o precatério, mas ndo aceita a atualizagdo do
valor que originou o precatério, uma vez que o acérdao fixou a SELIC como critério para
atualizagdo do valor originario. Nessa esteira, o Estado interpds Agravo de Instrumento n.°
4015442-65.2018.8.24.0000, desprovido, tendo sido interposto Agravo em Recurso Especial n.°
1.637.565/RJ, que também restou desprovido em outubro de 2020.

Cumpre destacar que sobre o valor que o Serpros tem a receber incidirdo honorarios advocaticios,
a razao de 3% (trés por cento), conforme estabelecido do contrato de prestagdo de servigos,
provisionados no Exigivel da Gestéo Previdencial no montante de R$ 5.753 mil.

Do valor a receber, deduzindo os honorarios, o SERPRO fara jus ao montante a ser calculado no
percentual de 42,72499%, conforme previsto no contrato de Aporte Financeiro Especifico (clausula
32 do 2° termo aditivo).

Segue abaixo a segregacao do valor do precatorio.

(Valores apresentados em R$ mil)

Letras de Santa Catarina PSI PSIl BD PSII CD 2020 2019
Valor Incontroverso (Ativo) 115.218 17.150 68.798 201.166 191.782
(-) Honordrios Advocaticios (Passivo) 3.457 515 2.064 6.035 5.753
(-) Reversdo do Contrato do Aporte (Passivo) - 16.636 66.734 83.370 81.929
Valor Liquido a Receber 111.761 0 0 111.761 104.100

(1) CONTRATO DE CONFISSAO DE DiVIDA CHAPECO

O valor a receber é decorrente do Contrato de Cessdo, Repactuacdo e Confissdo de Divida,
relativo as debéntures de emissdao da Chapeco, adquiridas em 12/05/95. Devido a faléncia da
companhia, decretada em 29/04/2005, no processo n.° 0000288-12.2004.8.24.0018 o valor da
divida foi habilitado no quadro geral de credores. Em virtude do estado falimentar da companhia, o
valor foi totalmente provisionado.

Em dezembro de 2013, a Diretoria Executiva, fundamentada em Parecer Técnico da area juridica e
tendo como base o relatério de acompanhamento processual elaborado pelo Sindico da Massa
Falida, homologado pelo Juizo, decidiu reverter a provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa e
registrar o valor incontroverso, reconhecendo o crédito de R$ 27.859 mil.

Em maio de 2015 o Serpros participou da audiéncia de homologagdo em que estiveram presentes,
também, o BNDES, o International Finance Corporation (IFC) e o Banco do Brasil, concordando
com a venda extraordinaria dos bens que tiveram seus laudos avaliativos homologados.
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Em outubro de 2017 foi acolhida pelo juizo a habilitagcdo do crédito e foi determinado que seja
incluido no quadro geral de credores da faléncia, a importancia reconhecida como crédito com
direitos reais de garantia (Classe I, art. 102, |, Dec-Lei n. 7.661/45).

O pagamento aos credores esta sendo providenciado pelo Sindico da Massa Falida, mas a
prestacdo de contas do Sindico esta desatualizada nos autos.

(Valores apresentados em R$ mil)

F F

Chapecd PSI PSII BD PSII CD 2020 2019
Contrato de Confissdo de Divida 17.605 2.045 8.209 27.859 38.113
9. PERMANENTE
(Valores apresentados em R$ mil)
Permanente 2020 2019
Imobilizado 13.768 13.843
Méveis e Utensilios 189 224
Maquinas e equipamentos 175 186
Veiculos - -
Equipamentos de informatica 304 233
Imdveis 13.100 13.200
Intangivel 239 391
Total 14.007 14.234

A variagao negativa do permanente ocorreu, principalmente, em fungéo da reavaliagéo do imovel da
Sede, no valor de R$155 mil, ajuste negativo para o reconhecimento do valor justo.

10. EXIGIVEL OPERACIONAL

A composicao do saldo do exigivel operacional esta demonstrada a seguir:

(Valores apresentados em R$ mil)

Exigivel Operacional PSIl BD PSII CD PGA Consolidag¢do 2020 2019
Gest3o Previdencial 2.834 21359 ' 163.309 - - " 187502 144.508
Beneficios a pagar 1.982 500 - - - 2.482 2.482
RetengGes a recolher 574 1.209 949 - - 2.732 1.533
Outras exigibilidades 278 19.650 162.360 - - 182.288 140.493
Gestdio Administrativa - - - " 4369 - 398~ 3.971 3.076
Contas a pagar - - - 2.296 - 2.296 2.156
RetengGes a recolher - - - 242 - 242 224
Tributos a recolher - - - 100 - 100 282
Outras exigibilidades - - - 1.731 - 398 1.333 414
Investimentos 3.537 528 2.118 - - 7 6183 5.848
Fundos de investimento - - - - - - -
Investimentos imobiliarios - - - - - r - -
Empréstimos e financiamentos 1 - 3 - - 4 4
Relacionados com o Disponivel 51 - T 1 - - 52
Outras exigibilidades 3.485 528 2.114 - - 6.127 5.844
Total 6.371 21.887 165.427 4369 - 398 197.656 153.432

10.1. OUTRAS EXIGIBILIDADES / GESTAO PREVIDENCIAL

Estdo registrados os compromissos assumidos pelos Planos de Beneficios relativos a Gestéao
Previdencial, representados, basicamente, pelo aumento da provisdo do valor a pagar ao
SERPRO, na ordem de R$ 83.370 mil, conforme previsto no contrato de Aporte Financeiro
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Especifico (clausula 3% do 2° termo aditivo), quando do recebimento do montante das Letras de
Santa Catarina, referenciado na nota 8.1.6, R$ 97.488 mil referente ao ajuste do Exigivel
Operacional relativo a Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder, correspondente a
recomendacdo RCI 2018 e R$ 1.101 mil relativo a taxa de carregamento administrativo a repassar
ao PGA.

10.2. EXIGIVEL OPERACIONAL DA GESTAO ADMINISTRATIVA

Estao registrados os compromissos a pagar pelo Serpros, relativos a Gestao Administrativa.
Destacam-se as agdes judiciais que questionam a constitucionalidade do art. 3° da Lei n® 9.718/98.
Tal normativo determina como base de calculo do PIS e da COFINS o faturamento, entendido, no §
1° do art. 3° como receita bruta, a totalidade das receitas auferidas da pessoa juridica, sendo
irrelevantes o tipo de atividade por ela exercida. Pela relevancia da matéria e a fim de resguardar o
patrimbnio dos participantes e assistidos, o Serpros ingressou com essas agdes judiciais para
garantir o direito de nao se sujeitar a cobranca de tais contribuicdes. Desde 2002 o Serpros estava
depositando judicialmente os valores determinados. A partir de janeiro de 2015, em observancia a
Lei n° 12.973/14, o Serpros passou a recolher as contribuicbes diretamente para a Uniao.

() PIS

O Serpros questionou a cobranga do PIS, nos autos da Acdo ordinaria n° 0022138-
21.2002.4.02.5101 (2002.51.01.022138-0), objetivando a declaragédo de inexisténcia de relagao
juridico-tributaria que Ihe obrigue a recolher a contribuigdo sobre receitas, uma vez que nao aufere
receita prépria. A sentenga de 1° Grau julgou procedente o pedido, para declarar a inexisténcia de
relagao juridico-tributaria que obrigue o Serpros a recolher a Contribuigdo ao PIS na forma da Lei
9.718/98, prevalecendo para efeito de recolhimento o previsto na Lei Complementar 7/70. O
Serpros apresentou Recursos Especial e Extraordinario aos Tribunais Superiores (STJ e STF). O
TRF da 22 Regiao, em exame preliminar de admissibilidade, negou seguimento aos recursos do
Serpros, decisdes estas mantidas pelos Tribunais Superiores.

Nao havendo mais a possibilidade de recursos, ocorreu o transito em julgado da decisdo que
determinou ao Serpros recolher o PIS com base no faturamento previsto no art. 3° Lei n°® 9.715/98.
Vale ressaltar que, em dezembro de 2012, por orientagdo dos nossos advogados, e considerando
o teor da deciséao final transitada em julgado na agéo, que determinou o recolhimento do PIS com
base no faturamento previsto no art. 3° da Lei 9.715/98, bem como o fato do Serpros nao apurar
base de calculo nos termos fixados na decisdo, concluiu-se pela impossibilidade de recolhimento
do referido tributo. Dessa forma, a Diretoria Executiva, em reunido do dia 16/01/2013, Ata n° 02,
decidiu suspender, a partir de dezembro, os depdsitos judiciais realizados, més a més, a titulo de
PIS (apurado com base na Lei 9.718/98).

Cabe salientar que a decisdo judicial obtida no processo de PIS, que lhe desobrigou do
recolhimento da contribuigédo, vigorou até os fatos geradores de 31/12/2014. O Serpros aguarda o
deferimento do seu pedido de levantamento dos depdsitos judiciais de PIS, o que esta em
discussao no Agravo de Instrumento n® 2015.00.00.003068-0 que tramita no TRF-2. O montante
depositado judicialmente foi de R$ 4.356 mil.

(I) COFINS

O Serpros questiona a cobrangca da COFINS, nos autos da Agado Ordinaria n° 0034231-
05.2002.4.01.3400 (2002.34.00.034298-3) em tramite na 212 Vara Federal/DF, objetivando a
declaracao de inexisténcia de relagao juridico-tributaria que lhe obrigue a recolher a contribuicao
sobre receitas, uma vez que nao aufere receita propria. Em segunda instancia, o TRF da 12 Regiao
entendeu ser legitima a cobranga da COFINS e determinou que a contribuigdo recaia sobre as
contribuicbes vertidas pelos participantes. Em vista dessa decis&o, apresentamos Embargos de
Declaragédo, com o objetivo de que o Tribunal se manifestasse sobre disposto no art. 69 da LC
109/01, que impede a incidéncia de qualquer tributacdo sobre as contribuicdes vertidas por
participantes. Entretanto, o Tribunal ndo acolheu os argumentos dos embargos apresentados,
motivo pelo qual foi interposto Recursos Especial e Extraordinario para os Tribunais Superiores
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(STJ e STF). Cumpre observar que o Recurso Especial foi provido pelo STJ, que anulou acérdao
do TRF-1 e, assim, determinou que fosse realizado novo julgamento acerca dos Embargos de
Declaragéao apresentados. Em 01/09/2015, o TRF-1 proferiu novo julgamento e negou provimento
aos Embargos de Declaracdo. Em seguida, foram interpostos recursos aos Tribunais Superiores.

O assunto, de repercusséao geral, sera apreciado pelo STF de uma uUnica vez e de maneira idéntica,
gerando efeito multiplicador e sobrestamento dos processos até a decisdao do Tribunal. O montante
depositado judicialmente foi de R$ 17.329 mil.

10.3. OUTRAS EXIGIBILIDADES / GESTAO DE INVESTIMENTO
Corresponde a atualizacdo dos Honorarios Advocaticios referentes aos precatérios das Letras
Financeiras do Tesouro do Estado de Santa Catarina, no valor de R$ 6.035 mil.

11. EXIGIVEL CONTINGENCIAL

Estao contabilizados os valores em litigio provaveis de desembolso, como segue:

(Valores apresentados em R$ mil)

Exigivel Contingencial PSI PSIl BD PSII CD PGA 2020 2019
Gestao Previdencial 3.219 9.342 - - 12.561 13.067
Expurgos Inflacionarios 282 3.393 - - 3.675 3.046
Outras agbes previdenciarias 2.938 5.949 - - 8.886 10.021
Gestao Administrativa - - - - 0 61
Investimentos 1.259 140 553 - 1.952 1.951
Total 4.478 9.482 553 - 14.513 15.079

11.1. GESTAO PREVIDENCIAL
O Serpros constituiu provisdo para fazer face as ag¢des ajuizadas por participantes e ex-
participantes daquelas classificadas pela area juridica como perda provavel e possivel.

31/12/2020 31/12/2019

Provavel 3.219.477,33 3.239.534,26
Possivel 2.321.072,97 2.686.763,49
Remoto - 181.191,24
Total 5.540.550,30 6.117.488,99
Provavel 9.342.396,96 9.826.168,62
Possivel 10.835.161,50 13.077.977,26
Remoto - 140.175,08
Total 20.181.558,46 23.044 325,96

Todos os processos classificados como remotos em dezembro de 2019 foram transportados para
possivel, a fim de adequar ao critério previsto na classificagdo de processos adotado pela GEJUR.

11.2. GESTAO ADMINISTRATIVA
Para fins de registro e atualizagdo do contingenciamento passivo relativo ao PGA envolvendo
diretamente o SERPROS, em razdo do acompanhamento realizado pelo juridico interno e pelos
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escritorios terceirizados responsaveis, é necessario que sejam registrados o0s processos
relacionados na planilha abaixo contendo todas as informacgdes.

. - . . Tipo de Reserva
Numero da fase atual Autor Patrocinio Rito Objeto processo Contingencial
0100430- Valeria Fonseca Ferreira Juridico Reclamacgao Trabalhista Judicial R$
61.2018.5.01.0038 Interno Trabalhista SERPROS 79.584,00
0101986- . . Juridico Reclamacgéo Trabalhista - R$
35.2017.5.01.0038 Valeria Fonseca Ferreira Interno Trabalhista SERPROS Judicial 118.000,00
0145641- . " Juridico Embargos a Execugdo Tributario . R$
75.2004.8.19.0001 Estado do Rio de Janeiro Interno Fiscal Genérico Judicial 32.891,88
0101794~ A - Juridico Reclamacgao Trabalhista - R$
73.2017.5.01.0080 Tania Sidney Vieira de Souza Interno Trabalhista SERPROS Judicial 1.000,00
0100012- Juridico Reclamacéo Trabalhista . R$
40.2020.5.01.0043 Leonardo Moura da Costa Interno Trabalhista SERPROS Judicial 639.851,36
0173838- Associagdo dos Aposentados e Pensionistas do Serpros — JCM Comum Transferéncia de Judicial R$
78.2020.8.19.0001 ASPAS dvogados Sede 1.000,00

11.3. INVESTIMENTOS

Para fins de registro e atualizagdo do contingenciamento passivo relativo aos investimentos
envolvendo diretamente o SERPROS, em razdo do acompanhamento realizado pelo juridico
interno e pelos escritérios terceirizados responsaveis, foram registrados os processos
relacionados na planilha abaixo.

Numero da fase Autor Patrocinio Rito Objeto Natureza Tipo de Valor da Classificagao Reserva
atual processo Causa de Perda Contingencial
0010433- Almir Oliveira de Matos Luciano Gago | Reclamagéo Investimento/Porcao Investimento Judicial 30000 Possivel 32753,89
20.2014.5.01.0002 Trabalhista
0000054- Antonio Jarbas de Sousa Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 282247,82 Possivel 335883,25
70.2016.5.07.0038 Andrade Trabalhista
0000929- Antonio Jose da Silva Neto Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcdo Investimento Judicial 8411,41 Possivel 8411,41
17.2017.5.17.0009 Trabalhista
1001393- Arlete Rodrigues Chenet Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 1138572,14 Possivel 1138572,14
32.2020.5.02.0075 Trabalhista
0010829- Barbara Valeria Sim&es de Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcédo Investimento Judicial 35000 Possivel 194000
98.2014.5.01.0033 Santa"nna Trabalhista
Procedimento Brazal Brasil Alimentos s/a Campinho Arbitragem Investimento/Porcao Investimento Arbitragem 850000000 Possivel 850000000
Arbitral CAM n°®
119/2018
0010092~ Camila Emidio Gongalves Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 60000 Possivel 14988,81
97.2015.5.01.0021 Trabalhista
0010199- Carlos Oliveira Camargo Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcéo Investimento Judicial 20000 Possivel 17177,83
76.2013.5.12.0031 Trabalhista
0738187- Condominio Centro Juridico Comum Investimentos Investimento Judicial 19000 Possivel 19000
66.2020.8.07.0001 Empresarial Varig Interno
1011168- Constran s/a Construgdes e Juridico Comum In i tos In i to Judicial 10893,82 Possivel 10893,82
61.2009.8.26.0100 Comércio Interno
0011066~ Daniel Nunes Alves Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 40000 Possivel 7500
77.2015.5.01.0040 Trabalhista
0010751~ Deildo Agostinho Silva Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcéao Investimento Judicial 32000 Possivel 87468,65
98.2015.5.01.0056 Trabalhista
0000859- Edimar Santos Sousa Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 50000 Possivel 470740,57
74.2011.5.01.0067 Trabalhista
0211150~ Editora e Grafica Novotny Comum Investimentos/Nova Investimento Judicial 98541,59 Possivel 98541,59
74.2009.8.19.0001 Comunicagéo de Inhaima ltda Advogados América
0000049- Eduardo Correa Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 28000 Possivel 24618,93
83.2014.5.12.0004 Trabalhista
0000323- Eduardo Machado dos Santos | Luciano Gago | Reclamagédo Investimento/Porcao Investimento Judicial 36000 Possivel 238926,04
98.2016.5.12.0029 Trabalhista
0001754~ Eliezer David Orso Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 60000 Possivel 60000
32.2015.5.17.0008 Trabalhista
0010187- Elivaldo de Oliveira Felix Luciano Gago | Reclamagéo Investimento/Porcéo Investimento Judicial 80000 Possivel 677874,14
46.2013.5.01.0006 Trabalhista
0000951- Evandro Mendes Mesquita Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 50000 Possivel 12575,9
75.2017.5.17.0009 Trabalhista
1001920~ Fernando Koba Kusano Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 35300 Possivel 35300
94.2016.5.02.0019 Trabalhista
0024858- Forma Programagao Visual Juridico Embargos a Investimentos/PCLD Investimento Judicial 180 Possivel 180
15.2002.8.05.0001 Interno Execugéo
0011012- Francinalva de Sousa Felix Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 32000 Possivel 109741,35
88.2015.5.01.0080 Trabalhista
0011050~ Francisco Adauto Marcal Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 150000 Possivel 747707,16
75.2015.5.01.0056 Trabalhista
0001881- Glaucilene Ramos Correia Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 50000 Possivel 62506,97
30.2016.5.17.0009 Trabalhista
0000946- Gleivisson dos Santos Vieira Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 50000 Possivel 33494,84
38.2017.5.17.0014 Trabalhista
0030592- Grupo Ok Juridico Comum Investimentos/PCLD Investimento Judicial 100000 Possivel 5445132,69
59.1999.8.19.0001 Interno
0000095- Gualtiero Schlichting Piccoli Luciano Gago | Reclamagéo Investimento/Porcéo Investimento Judicial 10000 Possivel 10000
66.2020.5.12.0035 Trabalhista
0001614- Gualtiero Schlichting Piccoli Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 5000000 Possivel 3553151,69
18.2016.5.12.0035 Trabalhista
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0062700- Jadir de Oliveira Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 291431,88 Possivel 291431,88
42.2009.5.01.0002 Trabalhista
0010069- Janielson Soares da Silva Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 40000 Possivel 22902,07
05.2015.5.01.0005 Trabalhista
0010247- Joao Vieira Feitosa Luciano Gago | Reclamagéo Investimento/Porcéo Investimento Judicial 29000 Possivel 28029,2
58.2014.5.01.0014 Trabalhista
0010585- Jose Adriano Paulo dos Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 45000 Possivel 89148,18
23.2014.5.01.0017 Santos Trabalhista
0145300- Leandro Loiola Vasconcelos Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 100000 Possivel 18513,34
82.2009.5.01.0047 Trabalhista
0000971- Luciana Ramos Fernandes Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 18513,34 Possivel 24000
72.2017.5.17.0007 Trabalhista
0001513~ Ludmilla de Moraes Pereira Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 100000 Possivel 74214,86
71.2015.5.10.0002 Trabalhista
Procedimento Ludovico Tavares Gianatasio Vieira Arbitragem Investimento/Bioenergia Investimento Arbitragem 10000 Possivel 10000
Arbitral 95/17 Rezende
0100000- Marciel José de Lima Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 40000 Possivel 40000
51.2016.5.01.0080 Trabalhista
0010738- Marcio Santos de Andrade Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 30000 Possivel 18000
61.2014.5.01.0080 Trabalhista
001403- Mauro Chenet Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcéo Investimento Judicial 1156048,03 Possivel 1156048,03
41.2020.5.02.0022 Trabalhista
0000207- Naide Moreira Franga Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 22581,96 Possivel 22581,96
15.2014.5.12.0045 Trabalhista
0100110- Pamela Paschoal Cancela Luciano Gago | Reclamagéo Investimento/Porcéo Investimento Judicial 206275,03 Possivel 206275,03
29.2019.5.01.0053 Trabalhista
0000081- Paulo Sergio Santana de Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 35000 Possivel 36485,47
98.2015.5.17.0009 Jesus Trabalhista
0010261- Petroquimica Uni&o s/a Juridico Comum In i 1tos In i 1to Judicial 3318152,4 Possivel 3318152,4
56.1999.8.19.0001 (braskem) Interno
0208878- Petroquimica Unido s/a Juridico Cautelar Investimentos Investimento Judicial 100000 Possivel 100000
93.1998.8.19.0001 (braskem) Interno
0100757- Raimundo Fagner Lopes Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcéo Investimento Judicial 40000 Possivel 95622,17
56.2016.5.01.0044 Costa Trabalhista
0024901- Ratilim Comércio de Roupas Novotny Comum Investimentos/Nova Investimento Judicial 1000 Possivel 1000
34.2013.8.19.0208 Esportivas Itda Advogados América
0000943- Samantha dos Santos Loureiro | Luciano Gago | Reclamagéo Investimento/Porcao Investimento Judicial 50000 Possivel 6376,69
19.2017.5.17.0003 Trabalhista
0010421- Sandro Pietrobelli Luciano Gago | Reclamagéo Investimento/Porcéo Investimento Judicial 100000 Possivel 673507,01
09.2013.5.01.0077 Trabalhista
0010996~ Tiago Silva Barbosa Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 40000 Possivel 159548,26
50.2015.5.01.0011 Trabalhista
0011050~ Vanderlei Bocchi Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 30000 Possivel 177387,85
67.2013.5.01.0049 Trabalhista
0001107~ Wallace Ribeiro de Sousa Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 45000 Possivel 16621,43
19.2015.5.17.0014 Trabalhista
0011165- Wanderson Pereira da Silva Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcao Investimento Judicial 40000 Possivel 731065,08
50.2014.5.01.0018 Trabalhista
0000940- Wemerson Bruno Cassiano Luciano Gago | Reclamagao Investimento/Porcéao Investimento Judicial 50000 Possivel 15444,37
40.2017.5.17.0011 Trabalhista
As provisdes matematicas dos planos de beneficios foram avaliadas, segundo calculos realizados

pelo atuario externo, e atestadas pelo atuario interno da Entidade.
De acordo com os Laudos de Avaliacdo Atuarial as mensuracdes das Provisdes Matematicas séo
as seguintes:

(Valores apresentados em R$ mil)

Provisées Matematicas PSI PSIl BD PSIi CD 2020 2019
Beneficios Concedidos 1.903.380 996.972 - 2.900.352  2.644.858
Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo 1.903.380 996.972 - 2.900.352 2.644.858
Valor atual dos Beneficios Futuros Programados - Assistidos 1.614.564 848.420 - 2.462.984 2.256.675
Valor atual dos Beneficios Futuros ndo Programados - Assistidos 288.816 148.552 - 437.368 388.183
Beneficios a Conceder 881.267 - 2.547.966  3.429.233 2.695.991
Contibuigcéo Definida - - 2.547.966 2.547.966 2.272.612
Saldo de Contas - Parcela Patrocinadores - - 900.930 900.930 774.795
Saldo de Contas - Parcela Participantes - - 1.647.036 1.647.036 1.497.817
Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Programado 844.021 7 - - 844.021 840.947
Valor atual dos Beneficios Futuros Programados 844.021 - - 844.021 840.947

Valor atual das Contribui¢des Futuras dos Patrocinadores - - - - -

Valor atual das Contribuicdes Futuras dos Participantes - - - - -
Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo ndo Programado 37.246 = = 37.246 44.757
Valor atual dos Beneficios Futuros ndo Programados 37.246 - - 37.246 276.383
Valor atual das Contribuicdes Futuras dos Patrocinadores - - - 0 -115.813
Valor atual das Contribui¢cées Futuras dos Participantes - - - 0 -115.813
(-) Provisbes Matematicas a Constituir -110.612 - - -110.612 -99.313
Déficit Equacionado -110.612 - - -110.612  -105.688
Patrocinadores -55.306 - - -55.306 -52.844
Participantes -18.642 - - -18.642 -18.964
Assistidos -36.664 - - -36.664 -33.880
Total 2.674.035 996.972 2.547.966 6.218.973 5.241.536
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12.1. PLANO PSI

Observou-se que as provisdes matematicas apresentaram uma variagao positiva em relagdo ao
exercicio anterior, sendo 8,55% relativa aos compromissos com beneficios concedidos, 0,70% com
beneficios a conceder e 4,66% referente as provisdbes matematicas a constituir, equivalente a
amortizacao das contribuicdes extraordinarias de 35% das contribuicdes normais aplicadas desde
2008.

Tais variagcdes sao resultantes da conjugacgao de aspectos biométricos, demograficos e econdmico-
financeiros verificados neste exercicio, bem como alteracdo da premissa atuarial da taxa de juros
real anual.

As provisdbes matematicas de 31/12/2020 do PS-I consideraram os efeitos da Emenda
Constitucional n° 103/2019, que alterou o sistema de Previdéncia Social e estabeleceu regras de
transigcao, afetando as condi¢des de elegibilidade ao beneficio de aposentadoria programada para
os participantes em atividade, uma vez que a concessdo daquela suplementacéo pelo Plano esta
condicionada a concessado do respectivo beneficio pela Previdéncia Social, ocasionando um
pequeno ganho atuarial ao Plano.

Em 2020, o Serpro, patrocinador do PS-I, realizou um Programa de Demissédo Voluntaria - PDV,
que gerou a concessao de 96 novas aposentadorias no Plano até 31/12/2020. Os reflexos do
referido PDV ainda serao sentidos nos primeiros meses de 2021.

No entanto, por se tratar de um Plano Saldado e haja vista que os participantes que se
aposentaram, em sua maioria, ja estavam elegiveis ao beneficio de aposentadoria programada,
nao houve impacto significativo sobre as provisdes matematicas totais e sim uma realocagao entre
as provisdes matematicas de beneficios concedidos e a conceder.

12.2. PLANO P S -11

As provisdes matematicas de beneficios concedidos apresentaram no exercicio um acréscimo de
5,13%, decorrente da conjugagéo de aspectos biométricos, demograficos e econdmico-financeiros
verificados neste exercicio, dos quais destacam-se a alteragcdo da tdbua de mortalidade de
mortalidade de invalidos e da taxa de juros, como também das novas concessdes das
aposentadorias decorrentes do Programa de Demissao Voluntaria - PDV.

Em decorréncia da reestruturacdo da modelagem atuarial dos beneficios de risco do PS- Il, os
compromissos relativos aos beneficios de risco a conceder deixaram de ser registrados na conta
de Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados (VABFNP) e passaram a ser cobertos pelo
Fundo de Risco, constituido em 31/12/2020.

E, ainda, como parte integrante da reestruturagdo da cobertura dos beneficios de risco, as
aliquotas de contribuicdo de risco foram atuarialmente calculadas e em fungcdo do montante
constituido do Fundo de Risco, a consultoria propds que as taxas atuarialmente calculadas fossem
reduzidas em 60%.

Com relagéao as provisbes matematicas relativas a parcela de contribuicao definida, observou-se
um aumento de 12,12% no exercicio. Tal variagado decorre da variagéo da cota do plano de 8,19%,
abaixo da meta atuarial de 11,07%, conjugada com as contribui¢des realizadas para o plano e a
movimentacao de participantes.

12.3. HIPOTESE ATUARIAIS
12.3.1. PLANO P S -1

Premissa 2020 2019
Taxa real anual de juros 5,10% a.a. 5,45% a.a.

Tabua de Mortalidade Geral

AT - 2012 IAM Basic
Agravada em 10%
segregada por sexo

AT - 2012 |IAM Basic
Agravada em 10%
segregada por sexo

Téabua de entrada em Invalidez

Grupo Americana
Desagravada em 50%

Grupo Americana
Desagravada em 50%

Téabua de Mortalidade de
Invélidos

AT- 49
segregada por sexo

AT- 49
segregada por sexo

Rotatividade anual

0% para todas as idades.

0% para todas as idades.

Taxa de inflacdo anual

3,50% a.a.

3,50% a.a.
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12.3.2. PLANO P S Il -BD

Premissa

2020

2019

Taxa real anual de juros

5,12% a.a.

5,58% a.a.

Tabua de Mortalidade Geral

AT - 2012 IAM Basic
desagravada em 10%
segregada por sexo

AT - 2012 IAM Basic
desagravada em 10%
segregada por sexo

Téabua de entrada em Invalidez

Grupo Americana
desagravada em 50%

Grupo Americana
desagravada em 50%

Tabua de Mortalidade de Invalidos MI-2006 Masculina Winkelevoss
Tabua de morbidez EXP AXD SERPRO Il EXP AXD SERPRO Il
Rotatividade anual 1% para todas as idades até 65 anos 1% para todas as idades até 65 anos
Taxa de Crescimento real anual 2,63% a.a. 2,52% a.a.
Taxa de inflagdo anual 3,50% a.a. 3,50% a.a.

13. EQUILIBRIO TECNICO

O superavit técnico dos planos de beneficios representa o excedente de recursos garantidores
para cobertura dos seus compromissos. De acordo com os arts 15 e 16 da Resolugdo CNPC N°
30/2018, de 10/10/2018, o resultado superavitario sera destinado a constituicdo de Reserva de
Contingéncia correspondente a até 25% das Provisdes Matematicas ou até o Limite da Reserva de
Contingéncia = [10% + (1% x duracdo do passivo do plano)] x Provisbes Matematicas, o que for
menor. Ressaltando que, para fins dessa apuracao serdo consideradas as provisdes matematicas
atribuiveis aos beneficios cujo valor ou nivel seja previamente estabelecido e cujo custeio seja
determinado atuarialmente, de forma a assegurar sua concessao e manutencao, bem como
aqueles que adquiriram caracteristica de beneficio definido na fase de concessao, deduzidas das
respectivas provisbes matematicas a constituir. Apds a constituicdo da Reserva de Contingéncia,
0s recursos excedentes serao destinados a constituicdo da Reserva Especial para a revisdo do
plano de beneficios.

O déficit técnico dos planos de beneficios demonstra a insuficiéncia de recursos para cobertura dos
seus compromissos. De acordo com o art. 29 da referida Resolugdo CNPC N° 30/2018, devera ser
elaborado e aprovado o plano de equacionamento de déficit até o final do exercicio subsequente,
se o déficit for superior ao Limite de Déficit Técnico Acumulado (LDTA), conforme férmula a seguir:
1% x (duragao do passivo - 4) x Provisdo Matematica.

Ja o art. 30 da referida Resolugdo N° 30/2018 estabelece que o valor do Ajuste de Precificagéo,
caso seja positivo, sera deduzido do resultado deficitario acumulado e, caso negativo, sera
acrescido a esse mesmo resultado para fins de equacionamento.

(Valores apresentados em R$ mil)

Descrigao 2020 2019
Superavit Técnico 243.719 278.209
Reserva de Contingéncia 201.887 196.172
PSII BD 201.887 196.172
Reserva Especial para Revisdo do Plano 41.832  82.037
PSII BD 41.832  82.037
Déficit Técnico -119.467 -158.537
Déficit Técnico -119.467 -158.537
PSI -119.467 -158.537
Resultados Realizados 124.252 119.672

Na Avaliagao Atuarial do Plano PSII referente ao exercicio de 2018 foi constituido o Fundo Especial
para Revisdo do Plano no montante de R$ 124.840 mil, destinado a distribuicdo de superavit
obrigatéria, em decorréncia da constituicdo da reserva nos exercicios de 2015, 2016 e 2017.
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A utilizacao do referido Fundo esta prevista para o periodo de 36 meses, contados a partir de
dezembro/2019, ou enquanto houver recursos no Fundo Especial para Revisdo do Plano.

O Fundo Especial para Revisdo do Plano passou de R$135.348,44 mil, em 31/12/2019, para R$
92.304,83 mil, em 31/12/2020. Tal consumo resulta da conjugagdo da redugdo de R$ 51.129,54
mil, decorrente da destinagdo do superavit ao publico do PSII abrangido, e do acréscimo de R$
8.085,93 mil referente a rentabilidade observada ao longo do exercicio de 2020.

O Programa de Demissao Voluntaria (PDV) realizado pelo Serpro gerou a concessao de 29 novas
aposentadorias no Plano e de 37 resgates até 31/12/2020. Em 2021, ainda sao esperadas as
movimentag¢des de 650 participantes que aderiram ao PDV. Devido a este fato, os reflexos ainda
serao sentidos nos primeiros meses de 2021, periodo previsto para opcgao pelos institutos ou
concessao de aposentadoria, conforme regulamento do plano.

Deste modo, a consultoria atuarial informou que a destinagdo do valor apurado a titulo de reserva
especial no triénio 2018-2020 esta condicionada a sua permanéncia em 2021, assim como a
continuidade da distribuicdo de superavit de 2015-2017, isto porque, caso haja concessao de um
volume significativo de aposentadorias, o limite da reserva de contingéncia sera aumentado, ja que,
de acordo com a Resolugdo CNPC n° 30/2018, o calculo do referido limite é determinado com base
nas Provisbes Matematicas de Beneficio Definido e, dada a natureza de Contribuicao Variavel do
Plano, os beneficios adquirirem caracteristica de Beneficio Definido na fase de concesséo.

13.1. AJUSTE DE PRECIFICAGAO

De acordo com a Resolugao CNPC N° 30, de 10 de outubro de 2018, o Serpros calculou o ajuste
de precificagdo, que corresponde a diferenca entre o valor dos titulos federais atrelados a indice de
precos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento, calculados considerando a
taxa de juros anual utilizada na avaliagdo atuarial e o valor contabil desses titulos.

O ajuste de precificagao é divulgado no Demonstrativo do Ativo Liquido do Plano de Beneficios —
DAL, resultando na apuracdo do Equilibrio Técnico Ajustado.

A seguir, demonstramos o controle e acompanhamento dos titulos objeto dos ajustes de
precificagcao.

13.1.1. PLANO PSI BD
DADOS PARA CALCULOS

Duragéao do Passivo: 10,69 a. Data da Carteira: 31/12/2020
Duragéao do Ativo: 6,18 a. Taxa de Juros Real Anual: 5,10%

(Valores apresentados em R$ mil)
Valor Contabil || Valor Ajustado Ajuste

1.371.139 1.440.283 69.144

O valor do ajuste de precificagdo positivo de R$ 69.144 mil foi deduzido do resultado deficitario
acumulado, resultando no valor do equilibrio técnico ajustado negativo de R$ 50.323 mil, inferior ao
Limite do Déficit Técnico Acumulado de R$ 178.893 mil, ndo sendo necessaria a elaboragdo de
plano de equacionamento do resultado deficitario de 2020 do Plano Serpro |.
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Os titulos utilizados para o ajuste de precificagdo estao apresentados no quadro a seguir.

Titulo | Vencimento [ Quantidade | Taxa Curva| Taxa Mercado| PU Curva |PU Mercado| ValorCurva |Valor Mercado | Valor de aquisigdo
NTN-B| 15/08/2022 4.027 5,99% 0,0034% 3.497,439598(3.823,661936| 14.084.189,26 | 15.397.886,62 12.255.547,60
NTN-B| 15/08/2022 9.500 6,02% 0,0034% |3.496,007194|3.823,661936| 14.078.420,97 | 15.397.886,62 28.887.626,32
NTN-B| 15/08/2024 4.200 7,74% 1,5712% |3.319,063891(4.018,180243| 13.365.870,29 | 16.181.211,84 11.389.373,75
NTN-B| 15/08/2030 10.000 6,20% 2,8170% 3.452,729169(4.392,465130| 13.904.140,37 | 17.688.457,08 25.782.095,39
NTN-B| 15/08/2030 7.276 6,44% 2,8170% 3.397,575119(4.392,465130| 13.682.035,01 | 17.688.457,08 20.996.144,46
NTN-B| 15/05/2035 39.625 6,21% 3,2100% |3.387,522489|4.519,817601| 13.641.553,06 | 18.201.305,48 114.627.240,71
NTN-B| 15/08/2040 10.000 6,18% 3,5784% 3.433,901536(4.638,563188| 13.828.321,48 | 18.679.493,96 29.354.726,32
NTN-B| 15/08/2040 5.000 6,26% 3,5784% 3.404,121495(4.638,563188| 13.708.397,26 | 18.679.493,96 14.537.024,04
NTN-B| 15/08/2040 5.000 6,34% 3,5784% |3.374,716444|4.638,563188| 13.589.983,12 | 18.679.493,96 14.398.705,41
NTN-B| 15/08/2040 3.000 6,33% 3,5784% |3.380,827110|4.638,563188| 13.614.590,77 | 18.679.493,96 8.656.457,18
NTN-B| 15/08/2040 1.000 6,28% 3,5784% 3.396,563099(4.638,563188| 13.677.959,60 | 18.679.493,96 2.900.289,19
NTN-B| 15/05/2045 10.000 5,94% 3,7946% 3.479,761494(4.622,190618| 14.012.999,54 | 18.613.561,62 31.364.662,95
NTN-B| 15/05/2045 3.333 5,93% 3,7946%  |3.484,074413|4.622,190618| 14.030.367,66 | 18.613.561,62 10.467.407,15
NTN-B| 15/05/2045 7.900 5,82% 3,7946% |3.532,056710|4.622,190618| 14.223.592,37 | 18.613.561,62 25.859.710,53
NTN-B| 15/08/2050 3.000 6,31% 3,7969% 3.364,407013(4.811,996853| 13.548.467,04 | 19.377.911,33 8.627.392,40
NTN-B| 15/08/2050 1.000 6,32% 3,7969% 3.362,717230(4.811,996853| 13.541.662,28 | 19.377.911,33 2.874.282,64
NTN-B| 15/05/2055 15.800 5,81% 3,7981% |3.550,878076|4.867,255987| 14.299.386,01 | 19.600.439,86 51.877.393,22
NTN-B| 15/05/2055 7.900 5,81% 3,7981% 3.551,596715(4.867,255987| 14.302.279,97 | 19.600.439,86 25.977.285,06
NTN-C| 01/01/2031 7.450 5,78% 3,7187% 7.675,546373(8.755,453220| 30.909.425,24 | 35.258.210,12 43.237.310,23
NTN-C| 01/01/2031 16.267 5,78% 3,7187% | 7.675,546373|8.755,453220| 30.909.425,24 | 35.258.210,12 94.408.231,62
NTN-C| 01/01/2031 22.050 5,78% 3,7187% |7.675,546373|8.755,453220| 30.909.425,24 | 35.258.210,12 127.970.830,96
NTN-C| 01/04/2021 13.000 6,36% 2,4001% 5.156,605979(5.204,917152| 20.765.652,28 | 20.960.201,37 19.851.222,43
NTN-C| 01/04/2021 13.000 6,36% 2,4001% 5.156,605979(5.204,917152| 20.765.652,28 | 20.960.201,37 19.851.222,43
NTN-C| 01/04/2021 5.891 6,36% 2,4001% |5.156,605979|5.204,917152| 20.765.652,28 | 20.960.201,37 9.010.245,75
NTN-C| 01/04/2021 24.100 6,35% 2,4001% |5.156,721308|5.204,917152| 20.766.116,71 | 20.960.201,37 86.038.849,83
NTN-C| 01/04/2021 30.725 6,35% 2,4001% 5.156,721308(5.204,917152| 20.766.116,71 | 20.960.201,37 109.690.608,34
NTN-C| 01/04/2021 6.376 6,35% 2,4001% |5.156,721308|5.204,917152| 20.766.116,71 | 20.960.201,37 22.762.809,40
NTN-C| 01/04/2021 5.100 6,35% 2,4001% |5.156,721308|5.204,917152| 20.766.116,71 | 20.960.201,37 18.207.391,46
NTN-C| 01/04/2021 987 6,35% 2,4001% 5.156,721308(5.204,917152| 20.766.116,71 | 20.960.201,37 3.523.665,76

13.1.2. PLANO PSII BD
DADOS PARA CALCULOS

Duragao do Passivo: 10,25 anos Data da Carteira 31/12/2020
Duracgéao do Ativo: 11,74 anos Taxa de Juros Real Anual 5,12%

(Valores apresentados em R$ mil)
Valor Contabil || Valor Ajustado Ajuste
715.235 789.848 74.613

Uma vez que o plano esta superavitario, o valor do ajuste de precificagdo nao é aplicavel para fins
de distribuicdo de superavit.
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Os titulos utilizados para o ajuste de precificacdo estado apresentados no quadro a seguir.

Titulo |Vencimento | Quantidade | Taxa Curva| Taxa Mercado| PU Curva |PU Mercado| ValorCurva |Valor Mercado |Valorde aquisi¢do
NTN-B| 15/08/2022 2.744 5,95% 0,0034% 3.499,538269| 3.823,661936 9.602.733,01 | 10.492.128,35 6.942.606,01
NTN-B| 15/08/2022 10.000 6,02% 0,0034% 3.496,042578| 3.823,661936 9.593.140,83 | 10.492.128,35 25.202.898,05
NTN-B| 15/08/2022 10.000 6,02% 0,0034% 3.495,826761| 3.823,661936 9.592.548,63 | 10.492.128,35 30.381.140,70
NTN-B| 15/08/2022 8.053 5,99% 0,0034%  |3.497,439598( 3.823,661936| 9.596.974,26 | 10.492.128,35 24.508.051,86
NTN-B| 15/08/2022 10.500 6,02% 0,0034% |3.496,007194(3.823,661936| 9.593.043,74 | 10.492.128,35 31.928.429,10
NTN-B| 15/08/2024 13.450 7,29% 1,5712%  |3.364,944500|4.018,180243| 9.233.407,71 | 11.025.886,59 21.736.071,01
NTN-B| 15/08/2030 10.460 6,34% 2,8170% [3.420,173993|4.392,465130| 9.384.957,44 | 12.052.924,32 24.236.778,12
NTN-B| 15/08/2030 10.505 6,44% 2,8170% 3.396,596109| 4.392,465130 9.320.259,72 | 12.052.924,32 24.184.994,03
NTN-B| 15/08/2030 18.215 6,44% 2,8170% 3.396,596109| 4.392,465130 9.320.259,72 | 12.052.924,32 41.935.237,16
NTN-B| 15/08/2030 17.047 6,03% 2,8170% 3.493,270936| 4.392,465130 9.585.535,45 | 12.052.924,32 42.897.696,07
NTN-B| 15/08/2030 14.964 6,02% 2,8170% 3.496,413889|4.392,465130 9.594.159,71 | 12.052.924,32 37.739.317,94
NTN-B| 15/08/2030 10.000 6,29% 2,8170%  [3.431,242241]|4.392,465130| 9.415.328,71 | 12.052.924,32 25.492.632,41
NTN-B| 15/08/2030 10.000 6,19% 2,8170%  [3.454,986932|4.392,465130| 9.480.484,14 | 12.052.924,32 25.783.325,09
NTN-B| 15/08/2030 2.000 6,15% 2,8170%  [3.464,658571|4.392,465130| 9.507.023,12 | 12.052.924,32 5.918.362,26
NTN-B| 15/08/2040 10.021 6,00% 3,5784% 3.504,317444)| 4.638,563188| 9.615.847,07 | 12.728.217,39 25.300.800,77
NTN-B| 15/08/2040 17.992 5,98% 3,5784% 3.511,986490| 4.638,563188| 9.636.890,93 | 12.728.217,39 45.539.318,10
NTN-B| 15/08/2040 3.570 6,03% 3,5784% 3.493,009328| 4.638,563188| 9.584.817,60 | 12.728.217,39 8.982.400,58
NTN-B| 15/08/2040 16.546 6,03% 3,5784% 3.493,009328| 4.638,563188| 9.584.817,60 | 12.728.217,39 41.631.036,43
NTN-B| 15/08/2040 12.124 6,08% 3,5784% [3.474,179931|4.638,563188| 9.533.149,73 | 12.728.217,39 30.324.799,43
NTN-B| 15/08/2040 9.781 6,08% 3,5784% [3.470,696351|4.638,563188| 9.523.590,79 | 12.728.217,39 24.448.176,88
NTN-B| 15/08/2040 5.000 6,33% 3,5784%  [3.380,837505|4.638,563188| 9.277.018,11 | 12.728.217,39 12.382.600,76
NTN-B| 15/08/2040 2.000 6,33% 3,5784%  [3.379,691136|4.638,563188| 9.273.872,48 | 12.728.217,39 4.955.651,68
NTN-B| 15/08/2040 5.000 6,37% 3,5784% 3.365,213439| 4.638,563188| 9.234.145,68 | 12.728.217,39 12.328.141,68
NTN-B| 15/08/2040 4.000 6,28% 3,5784% 3.396,563100| 4.638,563188| 9.320.169,15 | 12.728.217,39 11.601.156,77
NTN-B| 15/05/2045 20.000 5,94% 3,7946% 3.479,763155|4.622,190618| 9.548.470,10 | 12.683.291,06 62.545.565,16
NTN-B| 15/05/2045 10.000 5,95% 3,7946% [3.475,457765|4.622,190618| 9.536.656,11 | 12.683.291,06 31.232.208,66
NTN-B| 15/05/2045 5.850 5,94% 3,7946% [3.479,763109|4.622,190618| 9.548.469,97 | 12.683.291,06 18.317.118,94
NTN-B| 15/05/2045 10.000 5,93% 3,7946%  [3.484,075252|4.622,190618| 9.560.302,49 | 12.683.291,06 31.351.972,13
NTN-B| 15/05/2045 6.667 5,93% 3,7946% 3.484,074413| 4.622,190618| 9.560.300,19 | 12.683.291,06 20.937.954,84
NTN-B| 15/05/2045 20.000 5,94% 3,7946% 3.479,761494| 4.622,190618| 9.548.465,54 | 12.683.291,06 62.729.325,90
NTN-B| 15/05/2045 18.150 5,81% 3,7946% 3.536,467519|4.622,190618| 9.704.066,87 | 12.683.291,06 59.475.073,74
NTN-B| 15/05/2045 11.850 5,81% 3,7946% 3.536,467519|4.622,190618| 9.704.066,87 | 12.683.291,06 38.830.833,27
NTN-B| 15/05/2045 12.100 5,82% 3,7946%  [3.532,056710|4.622,190618| 9.691.963,61 | 12.683.291,06 39.607.911,07
NTN-B| 15/08/2050 20.000 6,25% 3,7969% [3.392,281890|4.811,996853| 9.308.421,50 | 13.204.119,36 45.858.139,32
NTN-B| 15/08/2050 10.000 6,40% 3,7969%  [3.327,987233|4.811,996853| 9.131.996,97 | 13.204.119,36 22.520.534,07
NTN-B| 15/08/2050 10.000 6,72% 3,7969% 3.194,760679| 4.811,996853| 8.766.423,30 | 13.204.119,36 21.604.260,90
NTN-B| 15/08/2050 15.491 5,97% 3,7969% 3.520,045612|4.811,996853| 9.659.005,16 | 13.204.119,36 39.279.598,79
NTN-B| 15/08/2050 2.007 6,01% 3,7969% 3.501,668964|4.811,996853| 9.608.579,64 | 13.204.119,36 5.061.966,76
NTN-B| 15/08/2050 10.025 6,03% 3,7969% 3.488,815053|4.811,996853| 9.573.308,51 | 13.204.119,36 25.221.803,01
NTN-B| 15/08/2050 20.488 5,97% 3,7969% [3.517,731854|4.811,996853| 9.652.656,21 | 13.204.119,36 51.084.219,10
NTN-B| 15/08/2050 19.602 6,00% 3,7969% [3.503,678641|4.811,996853| 9.614.094,19 | 13.204.119,36 48.687.331,09
NTN-B| 15/08/2050 10.000 6,21% 3,7969%  [3.407,432817|4.811,996853| 9.349.995,65 | 13.204.119,36 24.989.493,99
NTN-B| 15/08/2050 1.000 6,32% 3,7969%  [3.363,459583|4.811,996853| 9.229.333,10 | 13.204.119,36 2.466.422,82
NTN-B| 15/08/2050 1.000 6,32% 3,7969% 3.361,530334| 4.811,996853| 9.224.039,24 | 13.204.119,36 2.469.421,29
NTN-B| 15/08/2050 501 5,96% 3,7969% 3.521,283960| 4.811,996853| 9.662.403,19 | 13.204.119,36 1.511.443,90
NTN-B| 15/08/2050 13.000 6,02% 3,7969% 3.496,561414|4.811,996853| 9.594.564,52 | 13.204.119,36 38.929.402,80
NTN-B| 15/05/2055 24.200 5,81% 3,7981% 3.550,878076| 4.867,255987| 9.743.609,44 | 13.355.750,43 79.457.779,50
NTN-B| 15/05/2055 6.050 5,81% 3,7981%  [3.551,452894|4.867,255987| 9.745.186,74 | 13.355.750,43 19.889.540,24
NTN-B| 15/05/2055 3.950 5,81% 3,7981%  [3.551,452894|4.867,255987| 9.745.186,74 | 13.355.750,43 12.985.732,88
NTN-B| 15/05/2055 12.100 5,81% 3,7981% [3.551,596715|4.867,255987| 9.745.581,39 | 13.355.750,43 39.787.993,58
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14. FUNDOS

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019 os Fundos estdo assim constituidos:

(Valores apresentados em R$ mil)

Fundos PSI PSII BD PSII CD PGA Consolidagdo 2020 2019
Previdenciais - 339.695 22.837 - - 362.532 359.391
Compensacdo de Cotas Excedentes - - 22.837 - - 22.837 20.789
Cobertura Anti-sele¢do de Risco - - - - - 0 18.485
Longevidade - - - - - 0 184.769
Fundo Especial para Revisdo do Plano - 92.305 - - - 92.305 135.348
Fundo de Riscos - 247.390 - - - 247.390 0
Administrativo 40.875 15.180 39.536 95.591 -95.590 95.592 99.230
Investimentos " 4878 2727 3317 - - 8.467 7.447
Quota de Quita¢do por Morte 3.760 234 2.518 - - 6.512 5.492
De Oscilagao e Risco 1.118 38 799 - - 1.955 1.955
Total 45.753 355.146 65.691 95.591 - 95.590 466.591 466.068

14.1. GESTAO PREVIDENCIAL
Fundos com destinagao especifica constituidos com recursos da Gestao Previdencial, de acordo
com a nota técnica especifica e podem ser assim resumidos:

(Valores apresentados em R$ mil)

Fundos PSI PSIl BD PSII CD 2.020 2.019

Previdenciais - 339.695 22.837 362.532 359.392
Compensagdo de Cotas Excedentes - - 22.837 22.837 20.789
Cobertura Anti-selegdo de Risco - - - - 18.485
Longevidade - - - - 184.770
Risco 247.390 247.390 -

Fundo Especial para Revisdo do Plano - 92.305 - 92.305 135.348

14.11.PSII-BD

Por ocasido da avaliagao atuarial de 2020 foi realizada reestruturagcao da modelagem atuarial dos
beneficios de risco do PS- Il, sendo criado o Fundo de Risco, no montante de R$ 247.390, e a
reversdao dos Fundos Previdenciais de Antiselecdo de riscos Sob o Aspecto de Adesao
(R$ 20.3289) e de Longevidade (R$ 199.869). Como o Fundo Sob o Aspecto de Adesdo possui
relagdo exclusiva com os participantes ativos foi integralmente destinado ao Fundo de Risco e o
Fundo de Longevidade foi atribuido aos participantes e assistidos na propor¢do do direito
acumulado de cada grupo, 15,47% e 84,53%, respectivamente.

(I) Fundo de Risco — destinado a custear os beneficios de Auxilio-Doenga, o Auxilio-Recluséo, o
Peculio por Morte e as parcelas da Aposentadoria por Invalidez e da Pensdo por Morte de
Participante Ativo nao cobertas pelo saldo de conta para garantir o valor minimo estabelecido no
regulamento. O Fundo de Risco é atualizado pela rentabilidade da parcela BD do Plano, creditado
das contribuicbes de risco e dos valores prescritos e debitados dos desembolsos
supramencionados.

() Fundo Especial para Revisao do Plano — destinado a distribuicdo de superavit obrigatéria. Os
montantes relativos ao Fundo Especial para Revisao do Plano s&do atualizados pela rentabilidade
da Parcela BD do Plano e debitados dos valores destinados aos participantes, assistidos e
patrocinadores, bem como dos recursos necessarios para a recomposicao da reserva de
contingéncia.
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14.1.2.PSII-CD

(I) O Fundo de Compensagao de Cotas Excedentes — destinado a cobertura de eventuais
insuficiéncias decorrentes da diferenca entre a rentabilidade patrimonial do plano de beneficios e a
correcao monetaria referente ao pagamento de resgates e transferéncias patrimoniais, apuradas
entre a data de requerimento e a data do efetivo pagamento. O referido fundo esta vinculado a
parcela de contribuicdo definida do Plano e é atualizado pela respectiva rentabilidade, debitado de
eventual saldo negativo apurado pela diferenca entre a cota da data de requerimento do resgate ou
transferéncia patrimonial e a data do efetivo pagamento e acrescido de eventual saldo positivo
apurado pela referida diferenca.

14.2. GESTAO ADMINISTRATIVA

O Fundo é utilizado para a cobertura das despesas administrativas a serem realizadas pela
Entidade na administragéo dos seus Planos de Beneficios, na forma prevista no seu regulamento e
plano de custeio.

E constituido ou revertido mensalmente e consiste no resultado apurado entre as receitas e
despesas, acrescido dos valores relativos a rentabilidade obtida com os investimentos realizados
no mercado financeiro referente ao Plano de Gestao Administrativa (PGA), conforme Item 15.

14.3. INVESTIMENTOS

Os Fundos dos Investimentos sao constituidos com recursos cobrados mensalmente nas
prestacbes de Empréstimos, conforme estabelecido no regulamento em vigor e podem ser assim
resumidos:

() Fundos Investimentos - Quota de Quitagao por Morte - Constituido para garantia dos
empréstimos concedidos a participantes em caso de falecimento do devedor.

() Fundos Investimentos — Fundo de Oscilagdao e Risco - Calculado sobre as prestacdes de
empréstimos para cobrir futura inadimpléncia.

15. GESTAO ADMINISTRATIVA - PGA

Registros e controles inerentes as atividades da administracdo dos Planos de Beneficios.

O Serpros, atendendo a determinagéo legal contida na Resolugao CGPC 29/2009, efetuou suas
operagbes administrativas em conformidade com o Regulamento do Plano de Gestao
Administrativa (PGA), aprovado pelo CDE - Conselho Deliberativo, conforme Deliberacdo 23 de
11/12/2019.

O quadro a seguir apresenta as movimentagoes da gestao administrativa:

(Valores apresentados em R$ mil)

Detalhamento - Gestao Administrativa 2020 2019
Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 99.230 100.292
Custeio da Gestdao Administrativa 21.624 29.964
Despesas Administrativas -25.324 -31.026
Pessoal e Encargos -18.223 -17.596
Treinamentos / congressos e seminarios -127 -207
Viagens e estadias -95 -736
Servigos de terceiros -3.768 -4.050
Despesas gerais -737 -1.093
Depreciagbes e amortizagdes -314 -514
Tributos -1.708 -2.034
Outras Despesas -338 -4.796
Despesas com Fomento -14 0
Constituiicio/Reversdo de Contigéncias 61 0
Aumento/Diminui¢do do Fdo Administrativo -3.639 -1.062
Fundo Administrativo do Exercicio Atual 95.591 99.230
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Neste exercicio o fundo administrativo foi revertido no valor de R$3.639 mil, em virtude da queda
nos rendimentos dos investimentos do PGA. Entretanto, houve uma reducéo significativa nas
despesas administrativas no valor de R$5.702 mil.

16. CONSOLIDAGAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Foram realizados os ajustes e eliminagdes de consolidagdo em atendimento ao disposto nos itens
28 e 29 da Instrugdo Normativa MPS/SPC 34/09, em 31 de dezembro de 2019, como segue:

(Valores apresentados em R$ mil)

Ativo PSI PSII BD PSII CD PGA Consolidagdo  Consolidado
Disponivel 219 22 90 67 - 398
Realizavel 2.610.950 1.627.184 2.779.547 85.886 - 95.989 7.007.578
Gestdo Previdencial 5.328 5.621 23.395 - -163 34.181
Gestdo Administrativa 40.875 15.180 39.536 943 -95.659 874
Investimentos 2.564.747 1.606.383 2.716.616 84.943 - 166 6.972.523
Fundos de Investimentos 2.357.939 1.577.936 2.596.195 84.943 - 6.617.013
Investimentos Imobiliadrios 62.262 7.192 29.062 - - 98.516
Empréstimos e Financiamentos 10.968 1.658 13.871 - - 26.497
Depdsitos Judiciais/Recursais 132 167 187 - - 485
Outros realizaveis 133.446 19.431 77.301 - - 166 230.012
Permanente - - 14.006 - 14.006
Imobilizado - - - 13.768 - 13.768
Intangivel - - - 239 - 239
Total do Ativo 2.611.169 1.627.206 2.779.637 99.959 - 95.989 7.021.982

17. OUTRAS INFORMAGOES

17.1. ATIVOS CONTINGENTES

() OFND - OBRIGAGOES DO FUNDO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO

O Serpros, juntamente com outras entidades fechadas de previdéncia complementar, por forga do
Decreto-Lei n° 2.288, de 24/07/1986 foi obrigado a adquirir, no exercicio de 1986, até 30% das
suas reservas técnicas nos titulos denominados Obrigagdes do Fundo Nacional de
Desenvolvimento (OFND’s), com prazo de 10 anos e variagdo equivalente a da Obrigagdo do
Tesouro Nacional (OTN). Com o advento do Plano Verédo, em janeiro de 1989, a Lei n° 7.738 de
09/03/1989, extinguiu a OTN e adotou o indice de Precos ao Consumidor (IPC) como parametro de
atualizagdo monetaria. O Banco Nacional de Desenvolvimento (BNDES), em 04/06/1990, informou
as entidades de previdéncia que o rendimento das OFND'’s, indexado ao valor do BTN, deixaria de
acompanhar a variagcdo do IPC. Foi ainda expedida a Portaria n° 948/911 para impedir que as
entidades fechadas recorressem ao Judiciario com o intuito de fazer prevalecer o IPC como indice
de atualizacdo e para ndo poderem utilizar as OFND’s como meio de pagamento em processo
licitatorio do Programa Nacional de Desestatizacao.

Em virtude da expressa violagcao de direitos configurada, a Associagcédo Brasileira das Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar (ABRAPP), em nome de suas associadas, ajuizou agéao
cautelar (processo n° 91.0106582-3 perante a 10® Vara Federal da Segéo Judiciaria do Estado do
Rio de Janeiro) e agao ordinaria (processo n° 91.0123902-3 que tramitou perante a 232 Vara
Federal da Sec&o Judiciaria do Estado do Rio de Janeiro) contra a UNIAO FEDERAL, o BNDES e
o FND visando receber a devida remuneragdo pelos titulos obrigatoriamente adquiridos. Este
processo transitou em julgado, sendo que a decisdo reconheceu que os titulos OFND's deveriam
ser corrigidos pelo IPC ao invés da BTN, assegurando os direitos do Serpros, como das demais
associadas.
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Com os direitos judicialmente assegurados, no exercicio de 2010, a Diretoria Executiva procedeu
ao registro contabil do éxito na demanda judicial sobre os expurgos inflacionarios nas OFND’s no
plano PSI. Tal decisdo baseou-se nos pareceres externos emitidos pelos escritérios JCM&B
Advogados e Consultores, Figueiredo & Silva Advogados e Carlos Mafra de Laet Advogados
requeridos pela ABRAPP em nome de suas associadas, assim como pelo parecer técnico emitido
pela assessoria juridica da entidade, que corroborou o entendimento de ambos os pareceres
externos. Contudo, em 29/12/2011, a Diretoria Executiva, conforme registro da Ata n° 56, deliberou
pela reversdo do registro contabil do crédito relativo a OFND, em atendimento a determinagao
contida no oficio emitido pela PREVIC n° 4701, de 14 de outubro de 2011 que considerou o crédito
relativo a OFND como ativo contingente, dada “a possibilidade de entrada de beneficio econémico
para a entidade”, orientando seu registro em Notas Explicativas.

Em 25/05/2016, a ABRAPP distribuiu acdo de liquidagdo da sentenga proferida nos autos da acao
coletiva ordinaria de n.° 91.0123902-3, da 232 Vara Federal, movida pela ABRAPP contra a Unido
Federal, sendo que, na exordial, consta o valor de R$ 100.388.938,28 (cem milhdes, trezentos e
oitenta e oito mil, novecentos e trinta e oito reais e vinte e oito centavos), conforme parecer do
JCMB, elaborado em 16/11/2015.

A Unido Federal, em sua defesa, apresentada em 13/12/2016, impugnou diversos pontos
processuais e, no mérito, demonstrou que o quantum perfaria R$ 57.976.724,78 (cinquenta e sete
milhdes, novecentos e setenta e seis mil, setecentos e vinte e quatro reais e setenta e oito
centavos).

Em 27/09/2018 o Perito contador Joelson Zuchen, apresentou o laudo pericial concluindo que as
OFNDs estavam devidamente registradas, com os respectivos titulares cadastrados e quantidades
devidamente apuradas, contudo, apontou que o Juizo deveria estabelecer um critério Unico para os
calculos, pois tanto a ABRAPP, como a Unido Federal utilizam métodos diferentes. Em outubro de
2020 o perito altera o critério a aponta o valor devido, posicionado em novembro de 2015, no valor
de R$ 64.015.941,64.

Tendo em vista o status do processo, o valor ndo sera reconhecido contabilmente até que se tenha
um posicionamento liquido e certo, conforme determinagao da PREVIC.

(1) AGAO DE COBRANGA CONTRA O SERPRO (PATROCINADOR)

Em virtude do atraso do Serpro no pagamento das contribuicdes normais e extraordinarias, o
Serpros, cumprindo seu dever fiduciario, promoveu duas agdes de cobranga contra o Patrocinador:

Acao de cobranga n.° 0012357-10.2016.4.01.3400 em tramite na 92 Vara Federal do DF, proposta
em 29/02/2016, envolvendo a cobranga de valores relativos aos acordos, em virtude de decisao do
TCU que determinou a suspensao das contribuicdes extraordinarias a partir de dezembro de 2009;

Acao de cobranga n.° 0026272-89.2016.4.01.3400, proposta em 27/04/2016, em tramite na 22 Vara
Federal do Distrito Federal, que em razdo de dificuldades financeiras o patrocinador atrasou o
pagamento dos contratos e das contribuicées normais no periodo de 2013 a 2016. Ao promover as
acdes judiciais no inicio do ano de 2016, o Serpros e o Serpro, solicitaram em conjunto a
suspenséo dos processos, para que pudessem chegar a um acordo.
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DEMONSTRATIVO DO PCLD DA DiVIDA DA PATROCINADORA - ENCARGOS
MORATORIOS E TCU,
CONFORME C| GEBEN 0186/2020, (PROCESSOS 0026272-89.2016.4.01.3400 E 12357-
70.2016.4.01.3400).

CONTAS SALDOS -PSI-BD
EM 31/12/2020 | REVERSAO | EM 31/12/2020
1211020102 | ENCARGOS 2.830.387,41| -1.189.966,67 |  1.640.420,74
1211020103 |PCLD -2.830.387,41| 1.189.966,67 | -1.640.420,74
1211020302 | ENCARGOS 21.764,24 -9.710,00 12.054,24
1211020303 |PCLD -21.764,24 9.710,00 -12.054,24
1211040202 | P. DOTACAO INICIAL 1.338.589,33 | -488.449,44 850.139,89
1211040203 |PCLD -1.338.589,33 |  488.449,44 -850.139,89

CONTAS SALDOS-F:SIIBD
EM 30/11/2020 | REVERSAO | EM 31/12/2020
1211020102 | ENCARGOS 1.959.699,11 | -498.439.43| 1.461.259,68
1211020103 |PCLD -1.950.699,11 | 498.439,43| -1.461.259,68
1211020302 | ENCARGOS 161.803,92 -28.834,58 132.969,34
1211020303 |PCLD -161.803,92 28.834,58 -132.969,34
1211040102 | P. LEI 8020 287.363,51| -102.124,85 185.238,66
1211040103 |PCLD -287.363,51 102.124,85 -185.238,66
1211040202 | P. DOTACAO INICIAL 289114,03| -105.497,32 183616,71
1211040203 |PCLD -289114,03|  105.497,32 -183616,71
1211049902 | P. APORTE 144.238,74 -66.491,78 77.746,96
1211049903 | AMORTIZ. APORTE 12.910.813,93 | -5.386.630,66 | 7.524.183,27
1211049904 |PCLD -13.055.052,67 | 5.453.122,44| -7.601.930,23

CONTAS SALDOS - PSIICD
EM 30/11/2020 | REVERSAO | EM 31/12/2020
1211020102 | ENCARGOS 0.625.623,21 | -2.462.328,58 | 7.163.294,63
1211020103 |PCLD -9.625.623,21 | 2.462.328,58 | -7.163.294,63
1211020302 | ENCARGOS 803.147,75| -143.541,55 659.606,20
1211020303 |PCLD -803.147,75| 143.541,55 -659.606,20
1211040102 | P. LEI 8020 1.242.793,38 | -441.670,84 801.122,54
1211040103 |PCLD -1.242.793,38|  441.670,84 -801.122,54
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1211040202 | P. DOTACAO INICIAL 1.250.364,42 | -456.256,28 794.108,14

1211040203 |PCLD -1.250.364,42 | 456.256,28 -794.108,14

1211049902 | P. APORTE 59.208,86 -27.396,32 31.812,54

1211049903 | AMORTIZ. APORTE 3.579.315,03 | -1.518.242,52| 2.061.072,51

1211049904 |PCLD -3.638.523,89 | 1.545.638,84 | -2.092.885,05

CONTAS SALDO CONSOLIDADO
EM 30/11/2020 | REVERSAO | EM 31/12/2020
RECURSOS A )
12 11 RECEBER/PCLD 36.504.226,87 | 12.925.580,82 | 23.578.646,05
-36.504.226,87 | 12.925.580,82 | -23.578.646,05

17.2. PASSIVOS CONTINGENTES
Os objetos com probabilidade de perda possivel totalizam 13 a¢dées no PSI, 60 agdes no
PSII e conforme agdes provaveis discriminadas na nota explicativa n® 11.

17.3. ATIVOS RECUPERAVEIS
As informagdes constantes nesse item, podem ser consultadas nos itens: (i) 8.1.2.2.2; (ii) 8.1.2.2.3;
(iii) 8.1.2.2.4; (iv) 8.1.2.3; (v) 8.1.2.4; (vi) 8.1.4.1; (vii) 8.1.5; (viii) 8.1.6; (ix) 10.2; (x) 11.3; (xi) 17.1.

17.4 FATOS RELEVANTES

No final de 2019, a Organizacdo Mundial da Saude (OMS) divulgou informagdes sobre alguns
casos de pneumonia na China, na cidade de Wuhan (Provincia de Hubei). Trata-se do Coronavirus
(COVID-19), um virus da mesma familia da Sindrome Respiratéria Aguda Grave (SARS em inglés),
que se espalhou em Pequim (China) em 2002 e da Sindrome Respiratéria do Oriente Médio
(MERS em inglés), que apareceu em Jeddah (Arabia Saudita) em 2012. Em termos de letalidade, o
Coronavirus quando comparado com outras pandemias € bem menos letal, porém é muito mais
contagioso, atingindo um numero maior de pessoas, o que levou a OMS a declarar, em 11 de
margo de 2020, estado de pandemia (fonte: https://www.who.int/emergencies/diseases/novel-
coronavirus-2019).

Durante a pandemia foi mantida a continuidade de todos os servicos do Serpros, incluindo o
atendimento aos participantes, mesmo como todo os trabalho da Entidade sendo realizado por
meio de Home Office.

Os efeitos econdbmicos sobre a economia global sdo inevitaveis, devendo provocar uma
desaceleragdo econdmica. Os precos dos ativos num primeiro momento sofreram bastante, no
entanto os agentes do mercado ainda ndo conseguem identificar € mensurar os reais impactos no
mercado chinés e nos outros paises ao redor do mundo.

O Brasil ja sofre com os impactos dessa crise com uma alta volatilidade nos precos dos ativos e no
cambio.

Os efeitos econémicos sobre a economia global verificados em 2020 decorrentes da COVID-19
serao menos danosos em 2021. Os pregos dos ativos ja estdo em patamares superiores aos
observados antes da crise. Os impactos na economia brasileira foram bastante significativos.
Porém, nao podemos deixar de destacar o significativo crescimento da producao agricola e
pecuaria. itens importantes da pauta de exportagcdo do Brasil. As reformas administrativa e fiscal
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encaminhadas pelo governo central para o congresso deverao ser pautados ainda em 2021,
contribuindo positivamente para os fundamentos macroeconémicos.

A estratégia na gestdo do portfélio do SERPROS para o ano de 2020 e os anos subsequentes
foram mantidos, mesmo diante da pandemia desencadeada. Como gestor de longo prazo
acreditamos estar diante de uma oportunidade de alocacdo em ativos reais (acbes de empresas).
Por acreditar na capacidade humana em desenvolver solugbes para cada tipo de problema
observado, independente da magnitude, alocamos recursos lastreado em agdes por meio de
gestores ndo atrelados ao indice da bolsa brasileira e mantivemos, totalmente, a posicao de ativos
libre de risco (NTN). Dessa forma os resultados foram bastante satisfatorios, visto a redugdo do
déficit do PSI e a manutengao do superavit do PSII registradas nas demonstracdes de resultados.

18. GESTAO DE RISCOS

Com vista ao cumprimento do pagamento de beneficios correntes e futuros, os recursos garantidos
dos planos de beneficios sdo geridos sob as boas praticas de gestao de investimentos. Além disso,
o Serpros reconhece os riscos aos quais esta exposto em suas diversas classes de ativos
financeiros, com monitoramento continuo no que tange a proativo gerenciamento de riscos
corporativos, observado os dispositivos da Resolugao CMN n° 4.661/2018 e Resolugao CGPC n°
13/2004. O método adotado é a Autoavaliacdo de Controles (Control Self-Assessment — CSA),
utilizando o sistema da consultoria externa PFM, junto as areas e de forma assistida pela Geréncia
de Controles Internos que fornece aos gestores dos processos orientagbes especializadas sobre
gestao de riscos, envolvendo o entendimento do contexto, ambiente de riscos e controles internos,
através de dindmicas de grupo para andlise e mensuracdo dos riscos inerentes as atividades
desempenhadas, além de testes para certificagdo dos controles implantados nos processos.
Atualmente estamos no 2° Ciclo de Avaliagdo de Riscos e Controles, com previsdo de
encerramento no ano de 2021.

No gerenciamento de riscos sdo considerados os conceitos constantes no Dicionario de Riscos do
Serpros, bem como parametros pertinentes, com destaque para as seguintes categorias:

Riscos de Mercado — Possibilidade de perdas decorrentes de flutuagdes adversas nos pregos dos
fatores de mercado (taxa de juros, taxa de cambio, agbes, commodities etc.) que afetam os valores
dos ativos e passivos financeiros da Entidade (riscos de: oscilagdes adversas; e concentracdo da
carteira).

Acompanhamento e gerenciamento do risco e do retorno esperado dos investimentos diretos e
indiretos, utilizando modelo que limita a probabilidade de perdas maximas toleradas para os
investimentos. Em atendimento ao que estabelece a legislacdo, o acompanhamento do risco de
mercado é realizado através do Value-at-Risk (VaR) que estima a perda esperada, com base nos
dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada.

Riscos de Crédito — Possibilidade de perdas decorrentes de incapacidade de pagamento ao
credor relacionada aos instrumentos e contratos financeiros componentes da carteira de
investimentos e de valores a receber da Entidade (riscos de: contraparte, degradagdo da
qualidade; concentragéo de crédito; e garantia).

Avaliado com base em estudos e analises produzidos junto aos gestores terceirizados que
consideram os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Riscos de Liquidez — Possibilidade de perdas decorrentes da necessidade de sacrificar ativos ou
tomar recursos em condicbes adversas por necessidade de caixa (riscos de: descasamento;
solvéncia; e liquidagao forgada).

Esta relacionado ao casamento dos fluxos de ativos e passivos, de forma que os recursos estejam
disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigagdes do plano. A medida que os
prazos de vencimento das obrigagbes se aproximam, a alocagdo dos recursos deve privilegiar

NOTAS EXPLICATIVAS 2020/2019 | SERPROS - Pagina 54
-____________________________________________________________________________________________-______________________________]
s

Rua Fernandes Guimaraes 35 — Botafogo — Rio de Janeiro — RJ CEP: 22.290-000 (21) 3289-1400
serpros@serpros.com.br CNPJ 29.738952/0001-99



&)

— SERPROS

O MULTIPATROCINAD

ativos mais liquidos, bem como o planejamento deve garantir que as alienagdes dos ativos
ocorram no prazo certo e a prego justo. O controle desse risco no Serpros é feito através do ALM
Estocastico, cuja metodologia consiste na projegdo da carteira de ativos e do fluxo de caixa
previdenciario dos Planos, a partir de simulacdo onde sdo consideradas premissas de
reinvestimento visando a liquidez.

Riscos Operacionais — Possibilidade de perdas decorrentes de eventos externos ou de falha,
deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, bem como resultantes de
fraudes (riscos de: concepgao de processos; conformidade operacional; documentagao; eventos
externos ou catastrofes; falha humana; fraude; indisponibilidade de pessoal especializado;
dimensionamento de pessoal; infraestrutura fisica; seguranga da informacdo; sistemas; e
salvaguarda de ativos).

Risco de Terceirizagao — Possibilidade de perdas decorrentes de situacbes em que os servigos
prestados ou os processos executados por terceiros ndo atinjam os padrbes contratados e
esperados (riscos de: concentracao na terceirizagdo; responsabilidade solidaria; parceiro; e
qualidade).

Na administracdo dos recursos financeiros, ha a possibilidade da terceirizagao total ou parcial dos
investimentos do Serpros, por meio da delegagdo de determinadas responsabilidades a gestores
externos, porém nao isenta a Entidade de responder legalmente perante os érgéos fiscalizadores.

Risco Legal — Possibilidade de perdas decorrentes de penalidades resultantes de a¢des de 6rgaos
de fiscalizagdo e de controle, bem como de decisbes desfavoraveis em aspectos legais e
regulamentares que envolvam contratos firmados e processos judiciais ou administrativos
(contencioso; contratual; conformidade externa; tributario; trabalhista; lavagem de dinheiro; e
conformidade legal - LGPD).

Pode gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos. O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades diversas e
investimentos, sera feito por meio da elaboragéo de relatérios que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a Politica de Investimentos, bem como da
revisdo periddica de regulamentos dos fundos, exclusivos ou ndo, e de pareceres juridicos em
relacdo aos contratos com terceiros.

Risco Atuarial — Possibilidade de desequilibrio nos planos de beneficios por perdas decorrentes
de metodologias inadequadas ou da adog¢ao de hipoteses ou premissas atuariais pouco aderentes
a massa de participantes (riscos de: provisao; atuarial técnico; cadastro; e solvéncia atuarial).
Contempla a aderéncia das hipoteses biométricas, demograficas, econdbmicas e financeiras
utilizadas na estimativa do célculo do passivo e, consequentemente, dos recursos necessarios
para honrar com os beneficios a serem pagos aos participantes dos planos.

Riscos Estratégicos — Possibilidade de perdas decorrentes de mudangas adversas no ambiente
de negdcios, bem como utilizagdo de premissas ou analises de cenarios inadequados na tomada
de decisbes estratégicas, fundamentais para o desempenho e a sustentabilidade do negdcio
(riscos de: conjuntura; competicdo; planejamento; execug¢do das diretrizes estratégicas; e
governanga).

Riscos de Imagem/Reputacido - Possibilidade de perdas decorrentes da percepg¢do negativa
pelas partes interessadas (patrocinadores, participantes, assistidos, beneficiarios, contrapartes,
orgaos governamentais, comunidade etc.), de forma pontual ou permanente, que podem afetar
adversamente a sustentabilidade do negdcio (riscos de: divulgagdo de informagbes internas e
externas; propaganda; publicidade negativa; e imagem associada a parceiros e colaboradores).
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No geral, ainda podemos mencionar os riscos sistémicos, em funcdo do reflexo de uma parte
limitada do segmento se propagar por todo o sistema, em efeito cascata, acarretando uma
insolvéncia generalizada. Desta forma, o gerenciamento de riscos considera as analises setoriais e
0s comentarios econdmicos de especialistas e relatorio divulgados pelo Banco Central do Brasil.
Em relacao aos riscos financeiros dos investimentos, € importante informar que esses sao
avaliados por consultoria externa contratada e quando aplicavel, pelo Comité de Riscos, de forma a
subsidiar as recomendacdes do Comité de Aplicacdes e decisdes dos 6rgaos colegiados.

19. EVENTOS SUBSEQUENTES

A Previc publicou em 20 de agosto de 2020 a Instrugao Previc n® 31/2020, que alterou a forma a
politica de registros relacionados eventos ocorridos nos planos de beneficios e no plano de gestao
administrativa a partir de 1° de janeiro de 2021. As principais alteragées que possuem reflexos nas
demonstragdes financeiras do SERPROS estao apresentadas a seguir.

19.1. REGISTRO DAS DESPESAS DIRETAS DOS INVESTIMENTOS

As despesas diretas de investimentos passaram ser contabilizadas como “Deducdes/Variacoes
Negativas” dos investimentos com o objetivo de padronizar os registros, evitando reconhecer
despesas diretas dos investimentos no Plano de Gestao Administrativa. Foram abertas no plano de
contas contabeis rubricas especificas para recepcionar tais despesas no grupo do fluxo dos
investimentos.

| — Custddia e controladoria das carteiras de investimentos

Il — Taxa de administracdo de Investimentos na gestao terceirizada dos recursos

Il — Tributos diretamente incidentes sobre os investimentos

IV — Servigos de avaliagao e reavaliagao dos investimentos

V — Taxas condominiais, seguros e manutengéo dos imodveis

VI — Gastos necessarios para a recuperacao dos investimentos

19.2. PRAZOS E PERCENTUAIS PARA O REGISTRO DAS PROVISOES PARA PERDAS
INCORRRIDAS

Foram alterados os prazos e percentuais para a constituicido das perdas incorridas para os créditos
de liquidacao duvidosa vencidos e vincendos. Os prazos e percentuais utilizados a partir de janeiro
de 2021 sao os seguintes:

| - provisao minima de 1% para atraso entre 31 e 60 dias;

Il - provisao minima de 5%, para atraso entre 61 e 90 dias;

Il - provisao minima de 10%, para atraso entre 91 e 120 dias;

IV - provisdo minima de 25%, para atraso entre 121 e 180 dias;

V - provisdo minima de 50%, para atraso entre 181 e 240 dias;

VI - provisao minima de 75%, para atraso entre 241 e 360 dias; e

VIl - provisdo de 100% para atraso superior a 360 dias.

19.3. TRANSFERENCIA DOS CONTRATOS DE DIiVIDA COM CLASULA DE REAJUSTE
ATUARIAL PARA O ATIVO REALIZAVEL DA GESTAO PREVIDENCIAL

Contratos de divida com patrocinadores, incluindo aqueles com clausula de reajuste atuarial
registrados como provisdes matematicas a constituir no patriménio social, foram transferidos para o
ativo realizavel da gestao previdencial.

19.4. ATUALIZAGAO DOS DEPOSITOS JUDICIAIS

Os depositos judiciais registrados no patriménio dos planos foram atualizados até 31 de dezembro
de 2020. A partir de 1° de janeiro de 2021 a atualizagdo dos depdsitos judiciais ocorrera somente
por ocasiao da emissao do alvara de levantamento expedido pelo judiciario em favor da entidade.
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19.5. REGISTRO DAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

As despesas administrativas registradas no plano de gestdo administrativas, que até 31 de
dezembro de 2020 eram segregadas pela origem da administragdo (previdencial e de
investimentos), e também em virtude das caracteristicas aos planos administrados (comuns e
especificas), passaram a ser registradas de forma consolidada, sendo suprimida a segregagao nos
balancetes contabeis entre as administracdes previdencial e de investimentos, e também entre os
planos. Em virtude da apuracao da participagédo dos planos previdenciais no fundo administrativo, a
entidade permanece controlando de forma gerencial as despesas comuns e especificas alocadas
em cada plano.

19.6. OUTRAS ALTERAGOES

A estrutura de plano contabil estabelecida pela Previc, com utilizagdo a partir de 1° de janeiro de
2021, segregou alguns itens patrimoniais de mutagdes patrimoniais para demonstrar de forma clara
e transparente as operagdes previdenciais e administrativas. A atualizagdo do plano de contas
contabil ndo altera os resultados dos planos administrados pelo SERPROS.

19.7. PIS - Processo Judicial n° 00221138/2002.

Foi levantado em 04/02/2021 R$4.356.887,35 relativo ao depdsito judicial, ainda pendente de
arquivamento e baixa pelo Juizo, conforme Cl GEJUR 011/2021 de 09/02/2021.

Quanto ao COFINS, no item 10.2, continua pendente de decisao judicial.

Rio de Janeiro 31 de dezembro de 2020.

ANA MARIA SERGIO CARLOS LUIZ
p MALLMANN COSTI: g RICARDO VIEIRA: MOREIRA DE
G’SERPROS 41801580197 Q’SERPROS 57200297704 Q’SERPROS OLIVEIRA:
e 0054 03.93 16:46: et 2021-03-23 16:38: e 26041073768

08 27 2021-03-23 16:44:02
Ana Maria Mallmann Costi Sérgio Ricardo Vieira Carlos Luiz Moreira de Oliveira
Diretora Presidente Diretor de Investimentos Diretor de Seguridade
CPF 418.015.801-97 CPF 572.002.977-04 CPF 260.410.737-68

Assinado de f digital
GERALDO DE ASSIS e 0o bt ASsis SOUZA
SOUZA JUNIOR:71590137604

Dados: 2021.03.22 21:32:13
JUNIOR:71590137604 7.

Geraldo de Assis Souza Junior
Contador - CRC/MG 069.483/0-9
CPF 715.901.376-04
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RN/158/2021/SERPROS Belo Horizonte, 03 de margo de 2021.

A

Sra. Ana Maria Mallmann Costi
Diretora-Presidente do
Serpros Fundo Multipatrocinado

Prezada Senhora,

Apresentamos, em anexo, o Parecer Atuarial referente ao Balancete Mensal de 31.12.2020 do
Plano de Beneficios Serpro |, administrado Serpros Fundo Multipatrocinado -
CNPB n° 1980.0016-18.

Permanecemos a disposicao para qualquer esclarecimento que se faca necessario.

Atenciosamente,

Rodarte Nogueira — consultoria em estatistica e atuaria
CIBA n° 070

lire, A7 : ) &
Aline Moraes Guerra/ Thiago Fialho de Souza

Suporte Técnico Atuarial Responsavel Técnico Atuarial
MIBA/MTE N° 2.877 MIBA/MTE N° 2.170

Rodarte Nogueira — consultoria em estatistica e atudria.
Av. Francisco Sales, 1.614 —sl. 1.704 - 30150-224 - Belo Horizonte - MG
[65 31] 3346-0100 — m@rodartenogueira.com.br - www.rodartenogueira.com.br



Serpros Fundo Multipatrocinado
PLANO SERPRO | - CNPB n° 1980.0016-18

Parecer Atuarial sobre o Balancete de 31.12.2020

1. Introducdo e Objetivo

Este Parecer Atuarial objetiva apresentar os resultados da Avaliacdo Atuarial de 2020 elaborada
pela Rodarte Nogueira referente ao Plano de Beneficios Serpro I, doravante denominado apenas PS-
I, administrado pelo Serpros Fundo Multipatrocinado e registrado no Cadastro Nacional de Planos de
Beneficios — CNPB sob o0 n° 1980.0016-18.

A referida Avaliacdo foi desenvolvida considerando:

» Regulamento do Plano Serpro I, aprovado pela PREVIC e publicado no Diario Oficial
da Unido, de 07.12.2012;

= As informacGes cadastrais dos participantes ativos e assistidos na data-base de
dezembro/2020;

= A metodologia constante da Nota Técnica Atuarial do Plano Serpro I;

» Os demonstrativos contabeis de 2020 do Plano, fornecidos por correio eletrénico ao
longo do ano;

» Premissas, hipOteses, regimes financeiros e métodos atuariais geralmente aceitos,
observando-se a legislagdo vigente, as caracteristicas da massa abrangida na avaliacéo e
o regulamento do plano de beneficios avaliado.

2. Base de Dados

A base cadastral de Participantes e Assistidos encaminhada pelo SERPROS foi posicionada em
31.12.2020. A referida base de dados foi submetida a testes de consisténcia e, ap0s
ratificaces/retificacbes da Entidade, em relagdo as possiveis inconsisténcias verificadas, os dados
foram considerados suficientes para fins da Avaliacdo Atuarial, ndo sendo necessaria a elaboracao de
hipbteses para suprir deficiéncias da base de dados.

A andlise critica da base cadastral utilizada para a Avaliacdo Atuarial tem como objetivo a
identificacdo e correcdo de possiveis inconsisténcias. Cumpre ressaltar que tal analise possui
limitacdes de escopo, isto &, ndo é possivel afirmar se os dados sdo exatos e veridicos, cabendo, em
qualquer hipotese, a Entidade a responsabilidade plena por eventuais imprecisdes existentes na base
cadastral.

Rodarte Nogueira
consultoria em estatistica e atudria 1



2.1.  Consolidado Estatistico
Apresentam-se, a seguir, as estatisticas cadastrais apuradas para dezembro/2020:
2.1.1.  Afivos e Autopatrocinados
Idade Média \dade Média | Bemeficio
Sexo Frequéncia TE Médio TC Médio . Saldado
— aposentadoria -
Inscrigdo Atual Médio
Masculino 662 23,98 61,76 38,65 37,78 62,12 R$ 3.742,11
Feminino 1.181 23,78 61,94 39,26 38,15 62,03 R$ 2.654,43
TOTAL 1.843 23,86 61,87 39,04 38,02 62,06 R$ 3.045,12
TE - Tempo médio de Empresa
TC - Tempo médio de Contribuigao para o plano
2.1.2.  Optantes pelo BPD
Idade Média Beneficio Saldad
. - eneficio Saldado
Sexo Frequéncia Inscrigio Atual TC Médio Médio
Masculino 14 35,97 61,04 35,97 R$ 1.396,61
Feminino 11 38,13 62,67 38,13 R$ 1.357,81
TOTAL 25 36,92 61,76 36,92 R$ 1.379,54
2.1.3.  Aposentadorias
TIPO DE APOSENTADORIA Frequéncia | SuPlementagdo | - Contribuigdo | \ . 0 e ia
Média Normal Média
Aposentadoria por Idade 43| R$ 253326 R$ 234,58 80,09
Aposentadoria Especial 2] R$ 7.621,79 R$ 705,78 76,29
Aposentadoria por Invalidez 4211 R$ 155805 RS - 66,57
Aposentadoria por Tempo de Contribui¢do 1.861 R$ 3.981,72 R$ 368,29 72,07
Beneficio Proporcional Acumulado 1.052| R$ 3.681,71 R$ 340,93 63,91
Auxilio-Doenga 3] R$ 86930] R$ - 67,83
TOTAL 3.382| R$ 3.567,67 R$ 312,10 68,95
2.1.4. Pensoes
TIPO DE BENEFICIARIO Frequéncia Suplementacao Média Idade Média
Pensoes 636 R$ 1.972,67 -
Pensionistas 693 65,90
Beneficiarios Vitalicios 652 68,88
Beneficiarios Temporérios 41 18,48
Rodarte Nogueira
consultoria em estatistica e atudria 2



3. Hipdteses Atuariais

3.1.  Hipoteses

Entre as hipoteses econdmicas, financeiras, biométricas e demograficas de maior relevancia
admitidas na Avaliacdo Atuarial de 2020, destacam-se as indicadas a seguir:

Item

AA 2020

AA 2019

Tabua de Mortalidade Geral

AT-2012 1AM Basic segregada por sexo
agravada em 10%

AT-2012 1AM Basic segregada por sexo
agravada em 10%

Tabua de Entrada em Invalidez Grupo Americana D50% Grupo Americana D50%
Tabua de Mortalidade de Invalidos AT 49 segregada por sexo AT 49 segregada por sexo
Tabua de Morbidez Né&o Aplicavel Nao Aplicavel

81,60% dos participantes
tém dependentes, possuem 2 filhos aos

81,60% dos participantes
tém dependentes, possuem 2 filhos aos

Ativos: 34 anos de idade e as mulheres sdo 3 | 34 anos de idade e as mulheres séo 3
L o anos mais jovens que os homens. anos mais jovens que os homens.
gompos.l(;ao de Familias de 81,60% dos participantes 81,60% dos participantes
ensionistas Aposentados: tém dependentes, possuem 2 filhos aos |tém dependentes, possuem 2 filhos aos
P ‘ 34 anos de idade e as mulheres séo 3 | 34 anos de idade e as mulheres séo 3
anos mais jovens que os homens. anos mais jovens que os homens.
Pensionistas: Composicao Familiar Real Composigao Familiar Real
Entrada em Aposentadoria -
Rotatividade 0,00% 0,00%
Taxa de Inflaggo (Fator de 350% (98,31%) a.a. 350% (98,31%) a.a.
Determinacéo)
Sal. Benef. do INSS: -
Projegéo de Crescimento Real ~ Salarios: Nao Aplicavel N&o Aplicavel
Beneficio da EFPC: -
Taxa Real Anual de Juros 510% a.a. 5,45% a.a.

3.2.  Adequacdo das Hipdteses

As premissas relacionadas no Item 3.1 foram determinadas de acordo com a legislacao vigente,
observando-se os dados estatisticos, bem como estudos encaminhados pela Entidade a esta

consultoria.

Consoante o que determina a legislacdo e tendo em vista as boas praticas atuariais, a Rodarte
Nogueira elaborou estudos especificos que subsidiaram a defini¢do das hipoteses atuariais por parte
da Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo da Entidade, bem como o parecer do Conselho
Fiscal, conforme os documentos relacionados a seguir.

3.2.1.

Estudos Especificos

Relatério do Estudo de Adequacdo das Hipdteses Atuariais do Plano de Beneficios

SERPRO I (Relatorio RN/SERPROS n° 004/2020, de 30.11.2020);

Relatério do estudo de adequacdo da hipotese de taxa de juros a ser adotada na Avaliacéo

Atuarial do Plano de Beneficios SERPRO | (Relatorio RN/SERPROS n° 001/2021, de

15.01.2021).
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3.2.2.  Documentos de Aprovacdo

= Diretoria Executiva: Ata da 3% Reunido Ordinaria da Diretoria Executiva do Serpros — Fundo
Multipatrocinado, de 22.01.2021;

= Conselho Fiscal: Ata da 12 Reunido Ordinaria do Conselho Fiscal do SERPRQOS, 04, 05, 08 e
09.02.2021;

= Conselho Deliberativo: DL n° 04/2021, de 24.02.2021.

4, Patrimonio Social, Patimdnio de Cobertura do Plano, Provisdes Matemdaticas e Fundos

As Provisbes Matematicas do PS-I, registradas no Balancete de encerramento do exercicio de
2020, foram determinadas a partir dos resultados da Avaliacdo Atuarial do referido exercicio,
elaborada por esta consultoria, e seus valores correspondem aos indicados no quadro abaixo, que
demonstra a composicdo do Patrimonio Social, do Patrimonio de Cobertura do Plano, das Provisdes
Matematicas e dos Fundos do Plano, em 31.12.2020, de acordo com o Plano de Contas previsto na
Resolucdo CNPC n° 29/2018 de 13.04.2018:

Valores em R$

2.3, PATRIMONIO SOCIAL 2.600.320.269,19
231 PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO 2.554.567.435,11
2.3.1.1 PROVISOES MATEMATICAS 2.674.034.820,30
2.3.1.1.01.00.00 | BENEFICIOS CONCEDIDOS 1.903.379.749,70

2.3.1.1.01.02.00

BEN. DEF. ESTRUTURADO EM REGIME DE CAPITALIZAGAO

1.903.379.749,70

2.3.1.1.01.02.01

VALOR ATUAL DOS BEN. FUT. PROGR. — ASSISTIDOS

1.614.564.005,21

2.3.1.1.01.02.02

VALOR ATUAL DOS BEN. FUT. NAO PROGR. - ASSISTIDOS

288.815.744,49

2.3.1.1.02.00.00

BENEFICIOS A CONCEDER

881.267.242,68

2.3.1.1.02.02.00

BEN. DEF. ESTRUT. EM REGIME DE CAPITALIZAGAO PROGR.

844.021.407,04

2.3.1.1.02.02.01

VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS PROGRAMADOS

844.021.407,04

2.3.1.1.02.02.02

(-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUIGOES FUT. DOS PATROC.

2.3.1.1.02.02.03

(-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUT. DOS PARTIC.

37.245.835,64

2.3.1.1.02.03.00| BEN. DEF. ESTRUT. EM REGIME DE CAPITALIZAGAO NAO PROGR.

2.3.1.1.02.03.01 VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS NAO PROGRAMADOS 37.245.835,64
2.3.1.1.02.03.02 () VALOR ATUAL DAS CONTRIBUIGOES FUT. DOS PATROC.

2.3.1.1.02.03.03 () VALOR ATUAL DAS CONTRIBUIGOES FUT. DOS PARTIC. -
2.3.1.1.03.00.00 | (-) PROVISOES MATEMATICAS A CONSTITUIR (110.612.172,08)
2.3.1.1.03.02.00 | (-) DEFICIT EQUACIONADO (110.612.172,08)
2.3.1.1.03.02.01 (-) PATROCINADOR(ES) (55.306.086,04)
2.3.1.1.03.02.02 (-) PARTICIPANTES (18.642.060,17)
2.3.1.1.03.02.03 (-) ASSISTIDOS (36.664.025,87)
2.3.1.2.00.00.00 | EQUILIBRIO TECNICO (119.467.385,19)
2.3.1.2.01.00.00 | RESULTADOS REALIZADOS (119.467.385,19)
2.3.1.2.01.02.00| (-) DEFICIT TECNICO ACUMULADO (119.467.385,19)
2.3.1.2.02.00.00 | RESULTADOS A REALIZAR .
2.3.2.0.00.00.00| FUNDOS 45.752.834,08
2.3.2.1.00.00.00 | FUNDOS PREVIDENCIAIS

2.3.2.2.00.00.00 | FUNDOS ADMINISTRATIVOS 40.874.565,41
2.3.2.3.00.00.00 | FUNDOS DOS INVESTIMENTOS 4.878.268,67
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5. Duragdo do Passivo e Ajuste de Precificacdo

A duracdo do passivo corresponde a média ponderada dos prazos dos fluxos de pagamentos de
beneficios de cada plano, liquidos de contribui¢cfes incidentes sobre esses beneficios. A referida
média é apurada com base nos resultados desta Avaliacdo Atuarial, adotando a metodologia definida
pela PREVIC nos normativos pertinentes.

O ajuste de precificacdo corresponde a diferenca entre o valor dos titulos pablicos federais
atrelados a indice de precos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento, sendo este
calculado considerando a taxa de juros real anual utilizada na respectiva avalia¢do atuarial, e o valor
contabil desses titulos.

Apbs a apuracdo do resultado do Plano de Beneficios, nos casos em que o resultado seja
superavitario, o valor do ajuste de precificacdo negativo serd deduzido da reserva especial, para fins
de célculo do montante a ser destinado.

Caso o resultado do Plano seja deficitario, o valor do ajuste de precificacdo, caso seja positivo,
sera deduzido do resultado deficitario acumulado e, caso negativo, serd acrescido a esse mesmo
resultado para fins de equacionamento.

Assim, com base nos resultados desta Avaliacdo Atuarial e adotando a metodologia definida
pela PREVIC, a duracdo do passivo do Plano é de aproximadamente 128 meses (10,69 anos).

Finalmente, segundo informac@es disponibilizadas pela Entidade, o Plano mantém titulos
classificados como mantidos até o vencimento. Deste modo, para atendimento da Resolucdo
CNPC n° 30/2018, em caso de destinacdo de superavit ou de equacionamento de déficit, o valor do
ajuste de precificacdo apurado para 31.12.2020 foi de R$ 69.143.736,34.

6. Resultados Atuariais

6.1.  Emrelacdo ao Grupo de Custeio
6.1.1.  Evolucdo dos Custos

O custo global dos beneficios avaliados pelo Método Agregado corresponde a diferenca entre
o total dos compromissos avaliados por esse método e a parcela patrimonial constituida. Dividindo-
se essa diferenca pelo valor atual da folha de salario de participacdo, obtém-se o percentual do custo
global dos beneficios avaliados pelo Método Agregado em relacdo a referida folha. Assim, o custo
médio anual dos beneficios avaliados por esse método é obtido aplicando-se a folha de salario de
participacdo do ano o percentual do custo global.

Por corresponder a um valor médio anual, e que ja considera o abatimento do excedente
patrimonial, o custo previdencial normal dos beneficios avaliados pelo método agregado pode nédo
corresponder a contribuicdo normal esperada em cada periodo. Assim, 0 custo esperado para 0S
proximos 12 meses € identificado ao montante das contribuicfes normais previstas para serem pagas
nesse mesmo periodo, dimensionadas com base no Plano de Custeio descrito vigente.

Rodarte Nogueira
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Uma vez que se trata de Plano saldado, tendo ocorrida interrup¢éo definitiva do pagamento das
contribuicbes normais futuras dos participantes ativos e autopatrocinados, 0s custos estdo
apresentados em percentual da folha de beneficios programados, ja que estes assistidos sdo 0s Unicos
que efetuam contribui¢Ges normais.

A tabela a seguir registra as contribui¢cbes normais previstas para serem pagas em 2021, ora
expressas em valores monetarios, ora em percentual da respectiva folha de beneficios programados,
obtidas com base no fluxo do passivo dessa avaliacdo atuarial, elaborado para atendimento a
PREVIC, porém, posicionado no inicio do exercicio:

%folha
) 0,
Especificagao Participantes % f_olha Assistidos A,fo_l ha Patrocinador | ativo + Total
ativo assist. . o
assistido
Custo Total R$ 50.693.319
Contrib. Previdenciarias R$205.696 | 2,03% | R$ 25.140.964 | 11,74% | R$ 25.346.659 [ 11,83% | R$ 50.693.319
Normais -| 0,00%| R$18.622.936 | 8,69% | R$ 18.622.936 8,69% | R$37.245.872
Extraordinarias R$205.696 [ 2,03%| R$6.518.028| 3,04%| R$6.723.723 3,14% | R$13.447.447

O custo normal médio do Plano para 2021 foi mensurado em 17,39% da folha de beneficios
programados, apurado de acordo com os Regimes Financeiros e os Métodos de Financiamento
adotados para todos os beneficios assegurados pelo Plano.

Contudo, haja vista que o custo normal do ano deve ser expresso em percentual da folha dos
participantes e esta é nula, o custo normal do ano em percentual é nulo.

6.1.2.  Variagdo das Provisdes Matemdaticas

Entre 31.12.2019 e 31.12.2020, as provisdes matematicas de beneficios concedidos e de
beneficios a conceder variaram cerca de R$ 151,1 milhGes, sendo R$ 74 milhGes decorrentes do
crescimento inerente a atualizagdo das provisdes matematicas entre as duas datas-base! e
R$ 77,1 milhdes resultantes das perdas e ganhos apurados nesta avaliagéo atuarial.

Observou-se, nessa avaliacdo, que as perdas atuariais superaram 0s ganhos, tendo-se como
perda atuarial relevante o efeito da alteragdo da taxa real anual de juros de 5,45% a.a. para
5,10% a.a., que provocou um aumento aproximado de R$ 88,3 milhGes nas provisdes matematicas.

As demais alteracGes acarretaram um ganho conjunto de aproximadamente - R$ 11,2 milhdes,
quais sejam: atualizacdo cadastral, ajuste de experiéncia e efeito do critério recorrente
(-R$ 7,8 milhdes); os efeitos da Emenda Constitucional n® 103/2019 (-R$ 3,4 milhdes).

A Emenda Constitucional n® 103/2019, alterou o sistema de Previdéncia Social e estabeleceu
regras de transicao.

1 As provisdes matematicas de beneficio concedido sdo calculadas mensalmente, tendo como base as informagoes
disponibilizadas pela Entidade. Deste modo, a referida atualizagdo ja considera, além das concessOes de beneficio no
momento de sua ocorréncia, o recebimento de contribuicBes, pagamento de beneficios, provisionamento de juros e
correcdo monetaria entre as datas-base de calculo..
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Quanto aos beneficios de aposentadoria e de pensdo por morte ja concedidos pelo PS-I, nada
mudou. Contudo, em relacdo aos participantes em atividade, a referida emenda afetou as condicdes
de elegibilidade ao beneficio de aposentadoria programada, uma vez que a concessdo da
suplementacdo em questdo pelo Plano esta condicionada a concessdo do respectivo beneficio pela
Previdéncia Social.

6.1.3.  Principais Riscos Atuariqis

Os principais riscos atuariais ao qual o grupo de custeio esta exposto sdo inerentes ao modelo
em que estd estruturado o Plano, dos quais destacam-se possiveis descolamentos das hipoteses
atuariais, tendo em vista o longo prazo previsto para a integralizacdo das obrigacdes previdenciais.

Para mitigar este risco é importante observar a aderéncia das premissas adotadas na Avaliacéo
Atuarial, conforme a legislacdo vigente, de modo que as mesmas correspondam ao comportamento
observado na massa de participantes.

Neste sentido, cumpre destacar que as hipoteses atuariais utilizadas na Avaliacdo Atuarial de
2020 do Plano em questdo foram aprovadas pelo SERPROS, sendo subsidiadas pelos testes de
aderéncia das hipéteses e premissas atuariais elaborados por esta Consultoria, cujos resultados foram
apresentados a Entidade por meio de Estudos Especificos, identificados no subitem 3.2.1 deste
Parecer.

6.1.4.  Solugdes para Insuficiéncia de Cobertura

Em 31.12.2020, as provisdes matematicas do Plano, que ja consideram o valor da Provisdo
Matematica a Constituir, ndo estdo totalmente cobertas pelo respectivo patrim6nio de cobertura,
apurando-se Déficit Técnico Acumulado de R$ 119.467.385,19, aproximadamente 4,47% dessas
provisdes. Tendo apurado resultado deficitario, a Entidade deverd observar os procedimentos
previstos pela Resolugdo CNPC n° 30/2018, em especial o especificado no Titulo VI.

Perante 0s normativos vigentes, anteriormente a definicdo sobre a obrigatoriedade de
equacionamento de déficit técnico e do dimensionamento do montante minimo a ser equacionado,
deve-se apurar o Equilibrio Técnico Ajustado, mediante acréscimo ou decréscimo do ajuste da
precificacdo dos titulos publicos classificados na categoria mantidos até o vencimento no valor do
Déficit Técnico Acumulado.

Considerando o valor do ajuste de precificacdo dos titulos federais informado pela Entidade
para 31.12.2020, R$ 69.143.736,34, o Equilibrio Técnico Ajustado foi avaliado em
R$114.582.029.

Descrigado Exercicio Atual

a) Resultado Realizado R$ (119.467.385,19)
b) Ajuste de Precificagéo R$  69.143.736,34
¢) Equilibrio Técnico Ajustado (a + b) R$  (50.323.648,85)

Em % das Provisdes Matematicas 1,88%
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Aplicando-se a formulacédo descrita no Art. 29 da Resolugdo CNPC n° 30/2018 para a duragéo
do passivo do Plano, apurada em 10,69 anos nessa avaliacdo, tem-se como Limite de Déficit Técnico
Acumulado em 31.12.2020 o valor de R$ 178.892.929,48.

Limite de Déficit Técnico Acumulado = [1% x (10,69 - 4) x R$ 2.674.034.820,30] = R$ 178.892.929,48

Como o Equilibrio Técnico Ajustado, apurado em R$ 50.323.648,85, é inferior ao limite acima
estabelecido (R$ 178.892.929,48), nédo se faz necessario elaborar novo plano de equacionamento do
déficit técnico do Plano em 2021.

6.2. Emrelacdo ao Plano de Beneficios
6.2.1. Regras de Constituicdo e Reversdo dos Fundos Previdenciais
O Plano em quest&o ndo possui Fundos Previdenciais em 31.12.2020.

6.2.2.  Variagdo do Resultado

A situacdo econdmico-financeira do Plano se manteve deficitaria em 2020, no entanto em
patamar inferior em relacéo ao ultimo exercicio, em decorréncia do desempenho financeiro do plano,
que superou 0 minimo atuarial esperado.

A rentabilidade dos investimentos do Plano, apurada pela Entidade, no periodo de janeiro a
dezembro de 2020, foi de 14,09%, ficando abaixo do minimo atuarial esperado (11,074%2). A perda
estimada foi de 2,84%.

Assim, o Déficit Técnico Acumulado em 31.12.2019, no valor de R$ 158.537.200,59,
equivalente a 6,28% das provisdes matematicas da época, reduziu-se no ultimo exercicio, passando a
R$ 119.467.385,19 em 31.12.2020, aproximadamente 4,47% das respectivas provisoes.

6.2.3. Natureza do Resultado

Na Avaliacdo Atuarial de 2020, o Plano apresentou Déficit Técnico, cuja natureza perpassa seu
desempenho financeiro, sua modelagem, grau de maturidade, alteracdes de hipdteses e oscilacdes
estatisticas em torno destas.

Desta forma, atribuem-se a natureza do resultado, causas estruturais e conjunturais.

6.2.4.  Solucdes para Equacionamento de Deficit

Conforme determinacgédo da Resolugdo CNPC n° 30/2018, e como citado anteriormente, ndo ha
obrigatoriedade de equacionamento do déficit de R$ 119.467.385,19, uma vez que o equilibrio
técnico ajustado do plano (R$ 50.323.648,85) é inferior ao limite apurado conforme formulagédo
descrita no Art. 29 da Resolucdo CNPC n° 30/2018 (R$ 178.892.929,48).

2 Uma vez que as ProvisGes Matematicas sdo atualizadas pelo indice de correcdo monetaria do més anterior, para
a apuracdo da meta atuarial utilizou-se a variacdo acumulada do INPC entre dezembro/2019 e novembrg/2020.
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6.2.5. Adeguacdo dos Métodos de Financiamento

Sobre 0 método de financiamento empregado pela Entidade na Avaliacdo do Plano Serpro I,
destaca-se o disposto nas Demonstracdes Contabeis e Notas Explicativas de dezembro de 2014:

“Até o fechamento do exercicio de 2012, o método adotado para a avalia¢do do Plano
SERPRO - PSI era o Agregado, originario da concepcéo do plano. Em novembro de 2013,
a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC, através do
Relatdrio de Fiscalizagdo N° 27/2013/ERRJ/PREVIC, determinou a alteracdo do método
de financiamento para o método do Prémio Nivelado Coletivo.”

Adicionalmente, de acordo com informacg6es da Demonstracdo Atuarial de 2017, foi solicitada
a DITEC/PREVIC a manutencdo do método Agregado, equivalente ao Prémio Nivelado Coletivo,
para preenchimento do Valor Atual das Contribui¢des nos campos da Demonstracdo Atuarial.

Neste sentido, 0 Regime Financeiro e o Método de Financiamento ndo foram alterados, uma
vez que estes estdo em conformidade com os principios atuariais geralmente aceitos e em consonancia
com 0s normativos que regem a matéria. Dessa forma, optou-se por manter o Regime de Capitalizagdo
conjugado com o Método Agregado para financiamento de todos os beneficios e Institutos do Plano.

6.2.6.

Outros Fatos Relevantes

Para fins da Avaliagdo Atuarial de 31.12.2020, os valores relativos a patrimonio, ativos
de investimentos, fundos e exigiveis do Plano foram informados pelo SERPROS, por
meio do Balancete Contabil do mesmo periodo, sendo os dimensionamentos de inteira
e exclusiva responsabilidade da Entidade;

Os Fundos do Plano montavam a quantia de R$ 45.752.834,08, sendo o valor de
R$ 40.874.565,41 aos Fundo Administrativo e R$ 4.878.268,67 referente aos Fundos de
Investimentos, tendo ambos a respectiva cobertura patrimonial;

Em 2020, o SERPRO, patrocinador do PS-I realizou um Programa de Demissao
Voluntéria (PDV), o qual até 31.12.2020 gerou a concessdao de 96 aposentadorias no
Plano. Por se tratar de um Plano Saldado e haja vista que os participantes que se
aposentaram, em sua maioria, ja estavam elegiveis ao beneficio de aposentadoria
programada, ndo houve impacto significativo sobre as Provisdes Matematicas Totais e
sim uma realocacdo entre as Provisdes Matemaéticas de Beneficios Concedidos e a
Conceder. Os reflexos do referido PDV ainda serdo sentidos nos primeiros meses de
2021, posto que a fase de opgdo pelo desligamento voluntario se estendeu para o referido
periodo.

Dentre as hipoteses atuariais adotadas na Avaliacdo Atuarial Anual de 2020,
comparativamente as adotadas para o exercicio de 2019, destacam-se as seguintes
alteracdes:

o Taxa Real Anual de Juros: de 5,45% a.a. para 5,10% a.a.;
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7. Plano de Custeio

A seguir apresenta-se o Plano de Custeio previsto para vigorar a partir de abril/2021, o qual
manteve as aliquotas de contribui¢cGes mensais de participantes, assistidos e patrocinadores.

7.1. Participantes Afivos e Autopatrocinados

Aos participantes ativos e autopatrocinados compete apenas o recolhimento das contribuicdes
extraordinarias, conforme percentuais estabelecidos na tabela a seguir.

TAXAS DE CONTRIBUIGAO MENSAL DO PARTICIPANTE ATIVO PLANO SERPRO |

SOMENTE A EXTRAORDINARIA
Taxa incidente sobre
ldade do Participante Sl de — C:j Exclessdo (!ro tSa(lj'ério de Contribui¢cdo em Relagédo
D aring metade do valor do Teto do . -
na data de inscrigdo Contribuicao (%) Salrio de Beneficio do INSS Ao valor do Te;o do Salgno de Beneficio
(%) 0 INSS (%)
18 0,740 0,953 3,361
19 0,763 0,953 3,361
20 0,785 0,953 3,361
21 0,809 0,953 3,361
22 0,831 0,953 3,361
23 0,855 0,953 3,361
24 0,877 0,953 3,361
25 0,901 0,953 3,361
26 0,923 0,953 3,361
27 0,946 0,953 3,361
28 0,970 0,953 3,361
29 0,993 0,953 3,361
30 1,015 0,953 3,361
31 1,038 0,953 3,361
32 1,061 0,953 3,361
33 1,085 0,953 3,361
34 1,107 0,953 3,361
35 1,131 0,953 3,361
36 1,153 0,953 3,361
37 1,176 0,953 3,361
38 1,199 0,953 3,361
39 1,223 0,953 3,361
40 1,245 0,953 3,361
41 1,268 0,953 3,361
42 1,291 0,953 3,361
43 1,315 0,953 3,361
44 1,337 0,953 3,361
45 1,360 0,953 3,361
46 1,383 0,953 3,361
47 1,406 0,953 3,361
48 1,429 0,953 3,361

Taxas vigentes desde 04/2013

Aos participantes autopatrocinados cabera, ainda, o recolhimento das correspondentes
contribuigdes que seriam de responsabilidade dos Patrocinadores ao qual estavam vinculados.
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7.2. Assistidos

Os Assistidos contribuem da seguinte maneira:

= 9,260% sobre o valor do beneficio complementar, para a contribuicdo normal,

= 3,241% sobre o valor do beneficio complementar para a contribuicéo extraordinaria de
equacionamento de déficit.

Cumpre destacar que os Assistidos por Beneficio de Risco séo isentos de contribui¢cdes normais
e extraordinarias.

7.3.  Demais Participantes
Os Participantes remidos, reclusos e suspensos sao isentos de Contribui¢cdes Normais.

7.4. Patrocinadores

A Contribuicdo Normal devida por Patrocinador corresponde a soma das Contribuices
Normais devidas pelos:

= Participantes a ele vinculados, desconsideradas as parcelas resultantes de
Autopatrocinio;

= Participantes Assistidos inscritos no PS-I por seu intermédio.

7.5. Custeio Administrativo

No que concerne ao custeio administrativo dos Planos administrados pelo SERPROS, de acordo
com a Deliberagcdo DL n°. 15/2020, esta prevista, para o exercicio de 2021, a manutencdo da Taxa de
Carregamento de 3,75%, a manutencdo da Taxa de Administracdo de 0,14%, a manutencdo da Taxa
de Administracdo sobre OperacGes com Participantes (Empréstimos e Financiamentos) de 0,20% e a
utilizacdo do Resultado Liquido dos Investimentos do PGA.

O Plano Serpro | tem patriménio independente e ndo é solidario com nenhum outro plano
administrado pelo Serpros.

Este é o parecer.

Belo Horizonte, 03 de margo de 2021.

Rodarte Nogueira - consultoria em estatistica e atuaria
CIBA n° 070
) [T C
&_l.-'-"'/ 3 '_'-—-;"-, .
Thiago Fialho de-Seuza
Responsavel Técnico Atuarial
MIBA/MTE n° 2.170
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RN/159/2021/SERPROS Belo Horizonte, 03 de margo de 2021.

A

Sra. Ana Maria Mallmann Costi
Diretora-Presidente do
SERPROS Fundo Multipatrocinado

Prezada Senhora,

Apresentamos, em anexo, o Parecer Atuarial referente ao Balancete Mensal de 31.12.2020 do
Plano de Beneficios Serpro Il, administrado SERPROS Fundo Multipatrocinado -
CNPB n° 1998.0077-74.

Permanecemos a disposicao para qualquer esclarecimento que se faca necessario.

Atenciosamente,

Rodarte Nogueira — consultoria em estatistica e atuaria
CIBA n° 070

) |
\ JAJLUN/ c)(Y\ Wy L),)Su\zjuub "1"."'1"/ J e \.; ]
Aline Moraes Guerra Thiago Fialho de-Souza

Suporte Técnico Atuarial Responsavel Técnico Atuarial
MIBA/MTE N° 2.877 MIBA/MTE N° 2.170

Rodarte Nogueira — consultoria em estatistica e atudria.
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SERPROS Fundo Multipatrocinado
PLANO SERPRO Il - CNPB n° 1998.0077-74

Parecer Atuarial sobre o Balancete de 31.12.2020

1. Introducdo e Objetivo

Este Parecer Atuarial objetiva apresentar os resultados da Avaliacdo Atuarial de 2020 elaborada
pela Rodarte Nogueira referente ao Plano de Beneficios Serpro I, doravante denominado apenas PS-
I1, administrado pelo SERPROS Fundo Multipatrocinado e registrado no Cadastro Nacional de Planos
de Beneficios — CNPB n° 1998.0077-74.

A referida Avaliacdo foi desenvolvida considerando:

= Regulamento do Plano Serpro I, aprovado pela PREVIC e publicado no Diario Oficial
da Unido, de 14.12.2012;

= As informacBes cadastrais dos participantes ativos e assistidos na data-base de
dezembro/2020;

» A metodologia constante da Nota Técnica Atuarial do Plano Serpro Il;
» Os demonstrativos contabeis de 2020 do Plano, fornecidos por correio eletrénico ao

longo do ano;

» Premissas, hipoteses, regimes financeiros e métodos atuariais geralmente aceitos,
observando-se a legislagdo vigente, as caracteristicas da massa abrangida na avaliacéo e
o0 regulamento do plano de beneficios avaliado.

2. Base de Dados

A base cadastral de Participantes e Assistidos encaminhada pelo SERPROS foi posicionada em
31.12.2020. A referida base de dados foi submetida a testes de consisténcia e, ap0s
ratificaces/retificacbes da Entidade, em relagdo as possiveis inconsisténcias verificadas, os dados
foram considerados suficientes para fins da Avaliacdo Atuarial, ndo sendo necessaria a elaboracao de
hipbteses para suprir deficiéncias da base de dados.

A andlise critica da base cadastral utilizada para a Avaliagcdo Atuarial tem como objetivo a
identificacdo e correcdo de possiveis inconsisténcias. Cumpre ressaltar que tal analise possui
limitagcdes de escopo, isto é, ndo é possivel afirmar se os dados sdo exatos e veridicos, cabendo, em
qualquer hipotese, a Entidade a responsabilidade plena por eventuais imprecisdes existentes na base
cadastral.
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2.1.  Consolidado Estatistico
Apresentam-se, a seguir, as estatisticas cadastrais apuradas para dezembro/2020:
2.1.1.  Afivos e Autopatrocinados
. Idade Média . .- Idade Média Salario de
Sexo Frequéncia Inscricio Atual TE Médio TC Médio aposentadoria | Participagio Médio
Masculino 4129 37,42 49,67 21,63 12,25 63,31 R$ 13.344,04
Feminino 2.725 43,36 55,58 29,38 12,23 61,20 R$ 10.091,05
TOTAL 6.854 39,78 52,02 24,71 12,24 62,48 R$ 12.050,72
TE - Tempo médio de Empresa
TC - Tempo médio de Contribuigao para o plano
2.1.2.  Optantes pelo BPD
Idade Média ldade Média Salario de
Sexo Frequéncia - TE Médio TC Médio . Participagao
Inscrigao Atual aposentadoria Médio
Masculino 50 34,02 46,54 18,60 12,53 64,20 5.191,88
Feminino 18 38,65 51,26 23,50 12,62 60,46 5.865,76
TOTAL 68 35,24 47,79 19,90 12,55 63,21 5.370,26
2.1.3.  Aposentadorias
TIPO DE APOSENTADORIA | Frequéncia S“p'eM";fi’i‘;a‘?“ Contribuiio Média Idade Média
Aposentadoria Programada 559 | R$ 8.464,24 [ R$ 32,16 66,78
Aposentadoria por Invalidez 79| R$ 425889 R$ - 61,20
TOTAL 638 | R$ 7.94351| R$ 28,18 66,09
2.1.4. Pensdes
TIPO DE BENEFICIARIO Frequéncia S”p'eM";:'i’:ag“ Idade Média
Pensoes 130 3.893,11 -
Pensionistas 177 - 49,21
Beneficiarios Vitalicios 130 - 60,69
Beneficiarios Temporarios 47 - 17,45
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3. Hipdteses Atuariais

3.1.  Hipoteses

Entre as hipoteses econdmicas, financeiras, biométricas e demograficas de maior relevancia
admitidas na Avaliacdo Atuarial de 2020, destacam-se as indicadas a seguir:

Item

AA 2020

AA 2019

Tabua de Mortalidade Geral

AT-2012 1AM Basic segregada por sexo
desagravada em 10%

AT-2012 1AM Basic segregada por sexo
desagravada em 10%

Tabua de Entrada em Invalidez Grupo Americana D50% Grupo Americana D50%
Téabua de Mortalidade de Invélidos MI-2006 Masculina Winklevoss
Tabua de Morbidez EXP AXD SERPRO I EXP AXD SERPRO I

85,90% dos participantes tém
dependentes, possuem 2 filhos aos 34
anos de idade e as mulheres sdo 3 anos
mais jovens que 0s homens.

85,90% dos participantes tém
dependentes, possuem 2 filhos aos 34
anos de idade e as mulheres sdo 3 anos
mais jovens que 0s homens.

85,90% dos participantes tém
dependentes, possuem 2 filhos aos 34
anos de idade e as mulheres sdo 3 anos
mais jovens que 0s homens.

85,90% dos participantes tém
dependentes, possuem 2 filhos aos 34
anos de idade e as mulheres séo 3 anos
mais jovens que 0s homens.

Ativos:
Composigéo de Familias de
Pensionistas
Aposentados:
Pensionistas:

Composigao Familiar Real

Composigao Familiar Real

Entrada em Aposentadoria

1,00% a.a. para todas as idades até 65

1,00% a.a. para todas as idades até 65

Rotatividade
anos anos

Taxa de Inflagao (Fator de 3,50% (98,31%) a.a. 3,50% (98,31%) a.a.
Determinacéo)

Sal. Benef. do INSS: - -
Projecao de Crescimento Real ~ Salarios: 2,63% a.a. 2,52% a.a.

Beneficio da EFPC: -
Taxa Real Anual de Juros 512% a.a. 5,58% a.a.

3.2.  Adequacdo das Hipdteses

As premissas relacionadas no Item 3.1 foram determinadas de acordo com a legislacdo vigente,
observando-se 0s dados estatisticos, bem como estudos encaminhados pela Entidade a esta

consultoria.

Consoante o que determina a legislacdo e tendo em vista as boas préaticas atuariais, a Rodarte
Nogueira elaborou estudos especificos que subsidiaram a defini¢do das hipdteses atuariais por parte
da Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo da Entidade, bem como o parecer do Conselho
Fiscal, conforme os documentos relacionados a seguir.

3.2.1.

Estudos Especificos

Relatorio do Estudo de Adequacdo das Hipoteses Atuariais do Plano de Beneficios

SERPRO Il (Relatério RN/SERPROS n° 005/2020, de 30.11.2020);

Relatorio do estudo de adequacdo da hipotese de taxa de juros a ser adotada na Avaliacdo

Atuarial do Plano de Beneficios SERPRO Il (Relatério RN/SERPROS n° 002/2021, de

15.01.2021).
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3.2.2.  Documentos de Aprovacdo

= Diretoria Executiva: Ata da 3% Reunido Ordinaria da Diretoria Executiva do Serpros — Fundo
Multipatrocinado, de 22.01.2021;

= Conselho Fiscal: Ata da 12 Reunido Ordinaria do Conselho Fiscal do SERPRQOS, 04, 05, 08 e
09.02.2021;

= Conselho Deliberativo: DL n° 04/2021, de 24.02.2021.

4, Patrimonio Social, Patimdnio de Cobertura do Plano, Provisdes Matemdaticas e Fundos

As Provistes Matematicas de Beneficio Definido desse plano, registradas no Balancete de
encerramento do exercicio de 2020, foram determinadas a partir dos resultados da respectiva
Avaliacdo Atuarial, elaborada por esta consultoria.

Ja as Provisbes Matematicas de Contribuicdo Definida, estas sdo constituidas por meio dos
saldos de contas, devidamente atualizados, cuja determinacdo é de inteira responsabilidade do
SERPROS.

O quadro abaixo demonstra a composicao do Patriménio Social, do Patrimoénio de Cobertura
do Plano, das Provisdes Matematicas e dos Fundos do Plano, em 31.12.2020, de acordo com o Plano
de Contas previsto na Resolugdo CNPC n° 29/2018 de 13.04.2018:

Valores em R$

2.3. PATRIMONIO SOCIAL 4.209.494.038,89
2.3.1 PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO 3.788.656.643,40
2.3.1.1 PROVISOES MATEMATICAS 3.544.938.144,08
2.3.1.1.01.00.00 | BENEFICIOS CONCEDIDOS 996.972.375,60
2.3.1.1.01.02.00| BEN. DEF. ESTRUTURADO EM REGIME DE CAPITALIZACAO 996.972.375,60
2.3.1.1.01.02.01 VALOR ATUAL DOS BEN. FUT. PROGR. - ASSISTIDOS 848.420.417,96
2.3.1.1.01.02.02 VALOR ATUAL DOS BEN. FUT. NAO PROGR. — ASSISTIDOS 148.551.957,64
2.3.1.1.02.00.00 | BENEFICIOS A CONCEDER 2.547.965.768,48
2.3.1.1.02.01.00| CONTRIBUICAO DEFINIDA 2.547.965.768,48
2.3.1.1.02.01.01 SALDO DE CONTAS — PARCELA PATROCINADOR 900.930.109,16

2.3.1.1.02.01.02

SALDO DE CONTAS - PARCELA PARTICIPANTES

2.3.1.1.02.03.00

BEN. DEF. ESTRUT. EM REGIME DE CAPITALIZACAO NAO PROGR.

1.647.035.659,32

2.3.1.1.02.03.01

VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS NAO PROGRAMADOS

2.3.1.1.02.03.02

(-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUT. DOS PATROC.

2.3.1.1.02.03.03

(-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUIGOES FUT. DOS PARTIC.

243.718.499,32

2.3.1.2.00.00.00 | EQUILIBRIO TECNICO

2.3.1.2.01.00.00 | RESULTADOS REALIZADOS 243.718.499,32
2.3.1.2.01.01.00| SUPERAVIT TECNICO ACUMULADO 243.718.499,32
2.3.1.2.01.01.01| RESERVA DE CONTINGENCIA 201.886.906,06
2.3.1.2.01.01.02| RESERVA ESPECIAL PARA REVISAO DE PLANO 41.831.593,26
2.3.1.2.02.00.00 | RESULTADOS A REALIZAR .
2.3.2.0.00.00.00 | FUNDOS 420.837.395,49
2.3.2.1.00.00.00 | FUNDOS PREVIDENCIAIS 362.532.254,41
2.3.2.2.00.00.00 | FUNDOS ADMINISTRATIVOS 54.716.092,70
2.3.2.3.00.00.00 | FUNDOS DOS INVESTIMENTOS 3.589.048,38
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5. Duragdo do Passivo e Ajuste de Precificacdo

A duracdo do passivo corresponde a média ponderada dos prazos dos fluxos de pagamentos de
beneficios de cada plano, liquidos de contribui¢Ges incidentes sobre esses beneficios. A referida
média é apurada com base nos resultados desta Avaliacdo Atuarial, adotando a metodologia definida
pela PREVIC nos normativos pertinentes.

O ajuste de precificacdo corresponde a diferenca entre o valor dos titulos publicos federais
atrelados a indice de precos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento, sendo este
calculado considerando a taxa de juros real anual utilizada na respectiva avaliacdo atuarial, e o valor
contabil desses titulos.

Apbs a apuracdo do resultado do Plano de Beneficios, nos casos em que o resultado seja
superavitario, o valor do ajuste de precificacdo negativo serd deduzido da reserva especial, para fins
de célculo do montante a ser destinado.

Caso o resultado do Plano seja deficitario, o valor do ajuste de precificacdo, caso seja positivo,
sera deduzido do resultado deficitario acumulado e, caso negativo, serd acrescido a esse mesmo
resultado para fins de equacionamento.

Assim, com base nos resultados desta Avaliagcdo Atuarial e adotando a metodologia definida
pela PREVIC, a duracdo do passivo do Plano é de aproximadamente 123 meses (10,25 anos).

Finalmente, segundo informac6es disponibilizadas pela Entidade, o Plano mantém titulos
classificados como mantidos até o vencimento. Deste modo, para atendimento da Resolucédo
CNPC n° 30/2018, em caso de destinacdo de superavit ou de equacionamento de déficit, o valor do
ajuste de precificacdo apurado para 31.12.2020 foi de R$ 74.613.173,69.

6. Resultados Atuariais

6.1.  Emrelacdo ao Grupo de Custeio
6.1.1.  Evolucdo dos Custos

De acordo com os métodos de financiamento adotados na avaliagdo do plano sob analise, o
custo esperado para os proximos 12 meses € identificado ao montante das contribuigdes normais
previstas para serem pagas nesse mesmo periodo, dimensionadas com base no Plano de Custeio
proposto.

A tabela, a seguir, registra 0 montante das contribui¢cbes normais previstas para serem pagas

em 2021, ora expresso em valores monetarios, ora em percentual da respectiva folha de salario-de-
participacao.
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0, 0, 0,
Especificagdo Participantes % fo_Iha de Assistidos A’TOI.h a Patrocinador /ofo!ha de Total
ativos assistidos ativos

Custo Total R$ 174.374.103
Contrib. RS 87.076.206 7.65% | R$221.691| 036% R$ 87.076.206 7,65% | R$174.374.103
Previdenciarias

Normais R$ 87.076.206 7,65%| R$221.691 0,36% R$ 87.076.206 7,65%| R$174.374.103

Extraordinarias R$ 0,00%| R$ -1 0,00% R$ 0,00%| R$

O custo normal médio do Plano para 2021 foi mensurado em 15,32% da folha de salério-de-
participacao.

Para 2020, o custo normal do ano estava avaliado em 15,90% a folha de salario-de-participacao.
A reducdo verificada deve-se a alteracdo do custeio dos beneficios de risco, a qual reduziu de forma
significativa as respectivas aliquotas. Em que pese a redu¢do das contribui¢cGes normais de risco, estas
possuem peso pouco significativo quando comparadas as contribui¢es normais para formacao dos
saldos de conta, por isso a reducdo do custo para 2021 ndo foi tdo expressiva.

6.1.2.

O Plano de Beneficios Serpro Il esta estruturado na modalidade de Contribuicdo Variavel,
possuindo, em 31.12.2020, provisGes matematicas constituidas em Contribui¢cdo Definida e em
Beneficio Definido.

Variagcdo das Provisdes Matemdticas

Na parcela de Contribuicdo Definida, as provisdes matematicas sao identificaveis aos saldos de
conta, mantidos atualizados pela rentabilidade do plano, portanto, para as provisdes matematicas
constituidas nesta modalidade, ndo houve variag&o.

Quanto & parcela estruturada na modalidade de Beneficio Definido, destaca-se que, em
31.12.2020, os compromissos relativos aos beneficios de risco a conceder deixaram de ser registrados
na conta de Valor Atual dos Beneficios Futuros ndo Programados (VABFNP) e passaram a ser
cobertos pelo Fundo de Risco, constituido na mesma data.

Portanto, sobre a variacdo das provisdes matematicas, cumpre discorrer apenas sobre 0s
beneficios concedidos, que variaram R$ 105,6 milhdes entre 31.12.2019 e 31.12.2020, sendo R$ 64,6
milhdes decorrentes do crescimento inerente a atualizagdo das provisdes matematicas entre as duas
datas-base! e R$ 41 milhdes resultantes das perdas e ganhos apurados nesta avaliagdo atuarial.

Observou-se, nessa avaliacdo, que as perdas atuariais superaram 0s ganhos, tendo-se como
perda atuarial os seguintes efeitos sobre a provisdo matematica de beneficios concedidos: alteracao
da taxa real anual de juros de 5,58% a.a. para 5,12% a.a. (R$ 43,3 milhdes); alteracdo da Tabua de
Mortalidade de Invalidos de Winklevoss para MI-2006 Masculina (R$ 1,6 milhdes) e a conjugacao
de todas as alteracdes (R$ 0,1 milhdes).

1 As provisdes matematicas de beneficio concedido sdo calculadas mensalmente, tendo como base as informagoes
disponibilizadas pela Entidade. Deste modo, a referida atualizagdo ja considera, além das concessfes de beneficio no
momento de sua ocorréncia, o recebimento de contribuicBes, pagamento de beneficios, provisionamento de juros e

correcdo monetaria entre as datas-base de calculo. %
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Como ganho atuarial da provisdo matematica de beneficios concedidos tém-se a atualizacdo
cadastral e o ajuste de experiéncia (-R$ 4 milhges).

6.1.3.  Principais Riscos Atuariqis

Quanto as provisdes matematicas constituidas na modalidade de Contribuicdo Definida, ndo ha
riscos atuariais envolvidos, mas tdo somente riscos financeiros.

Ja em relacdo as parcelas de beneficio definido, dentre os principais riscos atuariais, destacam-
se possiveis descolamentos das hipoteses econdmicas, financeiras, biométricas e demogréficas, tendo
em vista o longo prazo previsto para a integralizacdo das obrigacdes previdenciais.

Para mitigar este risco é importante observar a aderéncia das hip6teses atuariais adotadas na
Avaliagdo Atuarial, conforme a legislacdo vigente, de modo que as mesmas correspondam ao
comportamento observado na massa de participantes.

Neste sentido, salienta-se que as hipoteses atuariais utilizadas para fins de Avaliacdo Atuarial
de 2020 do Plano, foram aprovadas pelo SERPROS, sendo subsidiadas pelos testes de aderéncia das
hipGteses e premissas atuariais executados por esta Consultoria, cujos resultados foram formalizados
a Entidade por meio de Estudos Especificos, identificados no item 3.2.1 deste Parecer.

6.1.4.  Solugdes para Insuficiéncia de Cobertura

Em 31.12.2020, as provisGes matematicas do Plano estdo totalmente cobertas pelo respectivo
patrimbnio de cobertura, apurando-se Superavit Técnico Acumulado de R$ 243.718.499,32,
aproximadamente 24,45% das provisdes matematicas de beneficio definido, ndo sendo aplicaveis,
neste caso, solucGes para insuficiéncia de cobertura.

6.2.  Em relacdo ao Plano de Beneficios
6.2.1. Regras de Constituicdo e Reversdo dos Fundos Previdenciais

Nesta Avaliacdo Atuarial, 0s montantes existentes no Fundo de Anti-selecdo de riscos Sob o
Aspecto de Adesdo (R$ 20.328.765,55) e no Fundo de Anti-sele¢do de riscos Sob o Aspecto de
Longevidade (R$ 199.869.161,82), foram revertidos.

O Fundo de Anti-selecdo de riscos Sob o Aspecto de Adesdo foi criado para dar cobertura a
eventuais insuficiéncias decorrentes do ingresso de participantes com perfil etario/salarial discrepante
daquele que serve de base para a elaboracéo do plano de custeio dos beneficios de risco.

Deste modo, o referido fundo possui rela¢do exclusiva com os beneficios de risco, se tornando
desnecessario com a avaliagdo atuarial anual das aliquotas de risco ensejada pela cria¢do do Fundo
de Risco, o qual seré abordado adiante. Além disso, dada a natureza de sua constitui¢cdo, sua reversdo
se da apenas aos participantes ativos, sendo 0 montante registrado integralmente revertido para o
Fundo de Risco.
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Ja o Fundo de Anti-selecao de riscos Sob o Aspecto de Longevidade foi criado com o objetivo
de dar cobertura a eventuais insuficiéncias decorrentes do aumento da expectativa de vida
relativamente a experiéncia de mortalidade adotada na avaliacdo do plano de beneficios.

O Fundo supracitado trata-se de um fundo de desvios de premissas, sendo, portanto,
integralmente revertido ao resultado do Plano, uma vez que os testes de adequacdo das hipdteses
realizados periodicamente j& garantem a adogdo das premissas mais aderentes.

Diferentemente do Fundo de Anti-selecdo de riscos Sob o Aspecto de Adesdo, que esta
vinculado aos Participantes, o Fundo de Anti-selecdo de riscos Sob o Aspecto de Longevidade foi
revertido para o Fundo de Risco (Participantes) e para o Resultado do Plano (Assistidos), conforme
demonstrado no quadro abaixo, o qual também apresenta a segregacao do patrimonio de cobertura
atribuivel aos Assistidos de um lado e aos Participantes de outro:

[B] Fundo de [C] Fundo de
. . Anti-selegdo de | Anti-selegdo de a
Grupamento Direito Proporgéo [A] Patriménio de riscos Sob o riscos Sob o [D] =[A] + [B] +
Acumulado? Cobertura [C]
Aspecto de Aspecto de
Adesao Longevidade
Assistidos o
. R$ 996.972.376 84,53% | R$1.071.741.472 R$ 168.949.402 | R$ 1.240.690.875
(Concedidos)
Participantes (Risco) R$ 182.441.277 1547% | R$ 196.141.495 R$20.328.766 | R$ 30.919.759 | R$ 247.390.020
Total R$ 1.179.413.653 | 100,00% | R$ 1.267.882.968 R$ 20.328.766 | R$ 199.869.162 | R$ 1.488.080.895

Ante 0 exposto, em 31.12.2020, O PS-I1 registra, Fundos Previdenciais de R$ 362.532.254,41,
formados pelo Fundo de Compensacdo de Cotas Excedentes, no valor de R$ 22.837.400,90, pelo
Fundo Especial de Revisdo do Plano, no montante de R$ 92.304.833,55 e pelo Fundo de Risco
correspondente a R$ 247.390.019,96.

O Fundo de Compensacdo de Cotas Excedentes é destinado a cobertura de eventuais
insuficiéncias decorrentes da diferenca entre a rentabilidade patrimonial do plano de beneficios e a
correcdo monetaria referente ao pagamento de resgates e transferéncias patrimoniais, apuradas entre
a data de requerimento e a data do efetivo pagamento. O referido fundo esta vinculado a parcela de
contribuicéo definida do Plano e € atualizado pela respectiva rentabilidade, debitado de eventual saldo
negativo apurado pela diferencga entre a cota da data de requerimento do resgate ou transferéncia
patrimonial e a data do efetivo pagamento e acrescido de eventual saldo positivo apurado pela referida
diferencga.

Conforme Parecer RN/986/2019/SERPROS, de 12.12.2019, quando da formac&o originaria do
Fundo de Compensagéo de Cotas Excedentes, ndo havia previsao de critério de reversdo de valores
decorrentes de outras perdas patrimoniais que ndo as mencionadas.

2 Conforme fundamentado no Relatdrio da Proposta de Alteragdo do Custeio dos Beneficios de Risco do Plano SERPRO
Il (Relatério RN/SERPROS n° 003/2020, de 04.09.2020), o direito acumulado dos participantes aos beneficios de risco
foi determinado com base na apuracdo das ProvisGes Matematicas de Beneficios a Conceder pelo Método do Crédito

Unitéario Projetado. %
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Neste sentido, a reversao de valores do Fundo, segundo as recomendacdes do referido Parecer
e observando-se critérios uniformes e ndo discriminatorios, se demonstra tecnicamente sustentavel,
desde que essa reversao ndo prejudique a sua solvéncia e liquidez.

O Fundo Especial para Reviséo do Plano foi criado na Avaliacdo Atuarial 2018, em funcéo da
distribuicdo de superavit obrigatdria, tendo em vista a constituicao de reserva especial nos exercicios
de 2015, 2016 e 2017.

De acordo com o Estudo RN/SERPROS n° 008/2019, de 04.07.2019, que seguiu o protocolo
da legislacédo vigente, a utilizacdo do referido Fundo pelo periodo de 36 meses, contados a partir da
aprovacao do processo (dezembro/2019 a novembro/2022), ou enquanto houver recursos no Fundo
de Destinacdo, se dara da seguinte forma:

i. para os ativos: crédito por prazo certo correspondente a 39% da média aritmética
simples das contribui¢cdes normais de risco efetuadas em 2017, utilizado para
reduzir as referidas contribuigdes na fase ativa e, na fase assistida, pago em forma
de beneficio temporério liquido pelo prazo remanescente;

ii. para os assistidos: suspensdo integral das contribui¢des normais e pagamento de
um Beneficio Especial Temporario equivalente a 31% do beneficio mensal;

iii. para os patrocinadores: transferéncia do Fundo de Destinagdo para Fundo
Previdencial especifico para reducédo/abatimento de contribuicdes futuras.

Os montantes relativos ao Fundo Especial para Revisdo do Plano sdo atualizados pela
rentabilidade da Parcela BD do Plano e debitados dos valores destinados aos participantes, assistidos
e patrocinadores, bem como dos recursos necessarios para a recomposi¢do da reserva de contingéncia.

Finalmente, o Fundo de Risco foi constituido na Avaliacdo Atuarial de 2020, com base na
previsdo regulamentar e nos fundamentos constantes do Relatério da Proposta de Alteracdo do
Custeio dos Beneficios de Risco do Plano SERPRO Il (Relatério RN/SERPROS n° 003/2020, de
04.09.2020). Seu valor inicial foi apurado conforme demonstrado no quadro imediatamente anterior.

O referido Fundo tem como finalidade custear o Auxilio-Doenca, o Auxilio-Reclusdo, o Peculio
por Morte e as parcelas da Aposentadoria por Invalidez e da Penséo por Morte de Participante Ativo
néo cobertas pelo saldo de conta para garantir o valor minimo estabelecido no regulamento.

O custeio do Fundo de Risco se dara, conforme previsto no regulamento e no Plano de Custeio
pelas ContribuicGes de Riscos, bem como pelos valores prescritos.

Os riscos associados ao Fundo em questdo estdo relacionados a ocorréncia dos eventos de

invalidez, morte, morbidez e recluséo, que ocasionardo o desembolso das indenizacdes para cobertura
dos respectivos valores que suportardo tais beneficios.

Rodarte Nogueira
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O montante relativo ao Fundo de Risco é atualizado pela rentabilidade da Parcela BD do Plano,
creditado das contribuicdes de risco e dos valores prescritos e debitados dos desembolsos
supramencionados.

6.2.2.  Variacdo do Resultado

Em relacdo a parcela constituida na modalidade de Contribui¢do Definida, ndo houve variacao
do resultado, visto que todos 0s ganhos ou perdas sdo repassados para saldo de conta dos participantes,
que sdo mantidos atualizados pela variacdo da cota patrimonial.

Em relagdo a parcela BD, a situagéo econdémico-financeira se manteve superavitaria, motivada,
principalmente, pela reverséo integral dos Fundos de Anti-selecdo de riscos sob os Aspectos de
Adesdo e de Longevidade, no entanto, em patamar inferior em relagdo ao ultimo exercicio.

Isto porque, em 2020, foram observadas as perdas atuariais mencionadas no item 6.1.2 e a
rentabilidade dos investimentos do Plano, apurada pela Entidade para a parcela BD, no periodo de
janeiro a dezembro de 2020, foi de 8,17%, ficando abaixo do minimo atuarial esperado (11,07%?3). A
perda estimada foi de 2,61%.

Assim, o superavit técnico acumulado em 31.12.2019, no valor de R$ 278.209.627,73,
equivalente a 30,85% das provisGes matematicas de beneficio definido da época, reduziu no ultimo
exercicio, passando a R$ 243.718.499,32 em 31.12.2020, aproximadamente 24,45% das respectivas
provisdes matematicas BDs.

Tendo apurado resultado superavitario, a Entidade devera observar os procedimentos previstos
pela Resolucdo CNPC n° 30/2018, em especial o especificado no Titulo V.

Aplicando-se a formulagdo descrita no Art. 15 da Resolugdo CNPC n° 30/2018 para a duragéo
do passivo do Plano, apurada em 10,25 anos nessa avaliacdo, tem-se como limite de reserva de
contingéncia, em 31.12.2020, o valor de R$ 201.886.906,06.

Limite Reserva de Contingéncia = [10% + (1% x 10,25)] x 996.972.375,60* = 201.886.906,06

Limite Reserva de contingéncia = Minimo {25% x 996.972.375,60; 201.886.906,06} = 201.886.906,06

Deste modo, registra-se, em 31.12.2020, R$ 201.886.906,06 de reserva de contingéncia e
R$ 41.831.593,26 de reserva especial para revisdo do plano de beneficios.

Sendo 2020 o terceiro exercicio consecutivo em que o PS-11 registra reserva especial para
revisdo do plano, faz-se necessario observar o disposto no § 4° do Art. 21 da Resolugdo
CNPC n° 30/2018, transcrito a seguir:

3 Uma vez que as Provisdes Matematicas sdo atualizadas pelo indice de correcdo monetaria do més anterior, para a
apuracdo da meta atuarial utilizou-se a variagdo acumulada do INPC entre dezembro/2019 e novembro/2020.

4 O montante de R$ 996.972.375,60 corresponde as provisdes matematicas constituidas na modalidade de beneficio
definido.
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Art. 21

(.)

§ 4° Deve ser integralmente destinado, até o final do exercicio subsequente, o valor
apurado a titulo de reserva especial ha mais de trés exercicios ou, no caso de ter havido
revisao voluntaria, o seu remanescente.

E importante destacar que em 2020 o SERPRO, patrocinador do PS-II realizou um Programa
de Demissao Voluntaria (PDV), o qual até 31.12.2020 gerou a concessdo de 29 novas aposentadorias
no Plano e de 37 resgates. Em 2021, ainda sdo esperadas as movimentacGes de cerca de 650
participantes que aderiram ao PDV, cujos reflexos impactardo nas Provisbes Matematicas BD nos
primeiros meses de 2021, periodo previsto para opc¢ao pelos institutos ou concessdo de aposentadoria,
conforme regulamento do plano.

Deste modo, a destinacdo do valor apurado a titulo de reserva especial no triénio 2018-2020
estd condicionada a sua permanéncia em 2021, assim como a continuidade da distribuicdo de
superavit de 2015-2017, isto porque, caso o volume de aposentadorias venha gerar adicional
significativo nas Provisdes Matematicas BD, o limite da reserva de contingéncia sera aumentado.

Isto porque, de acordo com a Resolugdo CNPC n° 30/2018, o calculo do referido limite é
determinado com base em tais Provisfes e, dada a natureza de Contribui¢do Variavel do Plano, os
beneficios adquirirem caracteristica de Beneficio Definido na fase de concessao.

6.2.3. Natureza do Resultado

Na Avaliacdo Atuarial de 2020, o Plano apresentou Superavit Técnico, cuja natureza perpassa
seu desempenho financeiro, sua modelagem, grau de maturidade, alteracGes de hipoteses e oscilacdes
estatisticas em torno destas.

Desta forma, atribuem-se a natureza do resultado, causas estruturais e conjunturais.

6.2.4.  Solucbes para Equacionamento de Déficit

Em 31.12.2020, as provisdes matematicas do Plano estdo totalmente cobertas pelo respectivo
patriménio de cobertura, apurando-se Superdvit Técnico Acumulado de R$ 243.718.499,32,
aproximadamente 24,45% das provisdes matematicas de beneficio definido, ndo sendo aplicaveis,
neste caso, solucOes para equacionamento de déficit.

6.2.5. Adeqguacdo dos Métodos de Financiamento

Nesta Avaliacdo Atuarial, admitiu-se o Regime de Capitalizacdo e Método de Capitalizacédo
Financeira para os Beneficios a Conceder de Aposentadoria Programada e sua respectiva Reversédo
em Pensdo por Morte, de Aposentadoria por Invalidez e de Pensdo por Morte de Ativo, bem como
para os Institutos de Beneficio Proporcional Diferido, Portabilidade e Resgate.

Rodarte Nogueira
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O valor da diferenca de encargo necessaria ao pagamento da Garantia Minima de Invalidez e
Morte, 0 encargo relativo a Reversdo em Pensdo da Aposentadoria por Invalidez e o Peculio por
Morte de Futuro Assistido Invalido passaram a ser avaliados pelo Reparticdo de Capitais de

Cobertura.

Os beneficios de Auxilio-doenca, de Auxilio-reclusdo e de Peculio por Morte de Ativo
passaram a ser avaliados pelo Regime de Reparticdo Simples.

O Peculio por Morte de Futuro Assistido Valido passou a ser avaliado pelo Regime de
Capitalizacao e pelo Método de Credito Unitario Projetado.

6.2.6.

Outros Fatos Relevantes

Para fins da Avaliagdo Atuarial de 31.12.2020, os valores relativos a patrimonio, ativos
de investimentos, fundos e exigiveis do Plano foram informados pelo SERPROS, por
meio do Balancete Contabil do mesmo periodo, sendo os dimensionamentos de inteira
e exclusiva responsabilidade da Entidade;

Nesta Avaliagdo Atuarial foi criado o Fundo de Risco, no montante de
R$ 247.390.019,96, com base nos fundamentos constantes do Relatorio da Proposta de
Alteracdo do Custeio dos Beneficios de Risco do Plano SERPRO Il (Relatdrio
RN/SERPROS n° 003/2020, de 04.09.2020);

Os Fundos do Plano montavam a quantia de R$ 420.837.395,49, sendo o valor de
R$ 362.532.254,41 relativo aos Fundos Previdenciais, de R$ 54.716.092,70 atinente aos
Fundos Administrativos e de R$ 3.589.048,38 referente aos Fundos de Investimentos,
tendo ambos a respectiva cobertura patrimonial;

Em 2020, o SERPRO, patrocinador do PS-II realizou um Programa de Demisséo
Voluntéria (PDV), o qual até 31.12.2020 gerou a concessdo de 29 novas aposentadorias
no Plano e de 37 resgates. Para 2021, sdo esperadas as movimentagdes de 650
participantes que aderiram ao PDV e, por este motivo, os reflexos do referido programa
ainda serdo sentidos nos primeiros meses de 2021, periodo previsto para opgao pelos
institutos ou concessédo de aposentadoria, conforme regulamento do Plano. Deste modo,
a destinacdo do valor apurado a titulo de reserva especial no triénio 2018-2020 esta
condicionada a sua permanéncia em 2021, assim como a continuidade da distribuicéo
de superavit de 2015-2017, isto porque, caso haja concessdo de um volume significativo
de aposentadorias, o limite da reserva de contingéncia sera aumentado, ja que, de acordo
com a Resolugdo CNPC n°30/2018, o célculo do referido limite € determinado com base
nas Provisdes Matematicas de Beneficio Definido e, dada a natureza de Contribuicéo
Variavel do Plano, os beneficios adquirirem caracteristica de Beneficio Definido na fase
de concessao.
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= Dentre as hipoteses atuariais adotadas na Awvaliacdo Atuarial Anual de 2020,
comparativamente as adotadas para o exercicio de 2019, destacam-se as seguintes
alteracdes:

o Tabua de Mortalidade de Invalidos: de Winklevoss para M1 — 2006 Masculina;
o Percentual de Crescimento Real dos Saléarios: de 2,52% a.a. para 2,63% a.a.;

o Taxa Real Anual de Juros: de 5,58% a.a. para 5,12% a.a.;

7. Plano de Custeio

A seguir apresenta-se 0 Plano de Custeio previsto para vigorar a partir de abril/2021.

7.1.  Participantes Ativos e Autopatrocinados

a) Parcela CD
- Contribuicéo Basica: 1% sobre o Salario de Contribuicéo;

- Contribuicdo Variavel: Percentual determinado pelo participante, limitado a 15%,
aplicado sobre a parcela do Salario de Contribuicdo excedente a 8 VRS;

- Contribuicdo Espontanea: Mensal: apurada pela aplicacdo de percentual determinado pelo
Participante, limitado a 15%, sobre o Salério de Contribuicéo.

- Contribuicdo Esporéadica: realizada em parcela Gnica, em qualquer época e com valor
determinado pelo Participante, desde que nao inferior ao VRS.

b) Parcela BD

Conforme ja destacado anteriormente, nesta Avaliacdo Atuarial, 0s compromissos relativos aos
beneficios de risco a conceder deixaram de ser registrados na conta de Valor Atual dos Beneficios
Futuros ndo Programados (VABFNP) e passaram a ser cobertos pelo Fundo de Risco, constituido na
mesma data.

Como parte integrante da reestruturagdo da cobertura dos beneficios de risco, as aliquotas de
contribuicdo foram atuarialmente calculadas. Adicionalmente, haja vista a robustez do Fundo de
Risco constituido, propde-se que as taxas atuarialmente calculadas sejam reduzidas em 60%.

Vale destacar que as avaliacdes atuariais anuais determinam o nivel necessario de recursos a
serem mantidos no Fundo de Risco para maior garantia de cobertura dos beneficios assegurados e 0
excedente, caso haja, seré destinado prioritariamente a reducao das contribui¢des de risco, da mesma
forma que eventual insuficiéncia ensejara o seu aumento.

Assim, é pressuposto do modelo que as aliquotas destinadas @ manutengdo do Fundo de Risco
sejam revistas anualmente.

Rodarte Nogueira
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Deste modo, aos participantes ativos e autopatrocinados compete o recolhimento das
contribuicdes para o custeio do risco, conforme novos percentuais estabelecidos na tabela a seguir,
que ja contemplam a reducéo proposta em 60%.

Taxa incidente sobre
Idade do Participante na O excesso do salario de contribuigao
data de inscrigéo Salario de Contribuigdo (pg) | em relagéo a 14 vezes o valor de
referéncia SERPRO Il (pa)
20 0,0701% 0,0000%
21 0,0633% 0,0268%
22 0,0608% 0,1096%
23 0,0592% 0,2100%
24 0,0669% 0,3042%
25 0,0847% 0,3570%
26 0,1288% 0,3676%
27 0,1488% 0,4036%
28 0,1863% 0,4227%
29 0,1797% 0,4734%
30 0,2071% 0,4972%
31 0,2116% 0,5285%
32 0,2263% 0,5730%
33 0,1953% 0,6272%
34 0,1870% 0,6762%
35 0,1509% 0,7211%
36 0,1453% 0,7441%
37 0,1190% 0,8489%
38 0,1494% 0,8578%
39 0,1581% 0,8381%
40 0,1822% 0,7685%
41 0,1832% 0,7606%
42 0,2224% 0,6592%
43 0,2151% 0,6274%
44 0,1911% 0,6247%
45 0,1695% 0,4278%
46 0,1462% 0,4426%
47 0,1126% 0,3612%
48 0,0606% 0,3407%
49 0,0388% 0,2003%
50 0,0201% 0,1437%
51 0,0134% 0,1187%
52 0,0048% 0,1094%
53 0,0036% 0,0905%
54 0,0036% 0,0892%
55 0,0036% 0,0643%
56 0,0036% 0,0893%
57 0,0036% 0,1533%
58 0,0036% 0,1519%
59 0,0036% 0,1271%
60 0,0036% 0,0940%
61 0,0036% 0,1689%
62 0,0036% 0,1585%
63 0,0036% 0,0880%
64 0,0036% 0,2878%
65 0,0036% 0,2878%

pg = percentual geral
pg = percentual adicional
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Aos participantes autopatrocinados cabera, ainda, o recolhimento das correspondentes
contribuicdes que seriam de responsabilidade dos Patrocinadores ao qual estavam vinculados.

7.2. Assistidos

Os Assistidos contribuem com 0,38% do beneficio complementar, para contribui¢do normal.
Cumpre destacar que os Assistidos por Beneficio de Risco sdo isentos de contribui¢fes normais.

7.3. Patrocinadores

A Contribuicdo Normal devida por Patrocinador corresponde a soma das Contribuicdes
Normais devidas pelos Participantes a ele vinculados, desconsideradas as parcelas resultantes de
Autopatrocinio.

Cumpre ressaltar que, quanto a Parcela CD, somente as contribuicbes Basica e Variavel
possuem contrapartida da patrocinadora.

Adicionalmente, a contrapartida patronal também esta limitada a 10% (dez por cento) da soma
dos Salarios de Contribuicdo dos Participantes vinculados ao Patrocinador, desconsideradas as
parcelas mantidas por Autopatrocinio.

7.4. Custeio Administrativo

No que concerne ao custeio administrativo dos Planos administrados pelo SERPROS, de acordo
com a Deliberagcdo DL n°. 15/2020, esta prevista, para o exercicio de 2021, a manutencdo da Taxa de
Carregamento de 3,75%, a manutencdo da Taxa de Administracdo de 0,14%, a manutencdo da Taxa
de Administracdo sobre OperacGes com Participantes (Empréstimos e Financiamentos) de 0,20% e a
utilizacdo do Resultado Liquido dos Investimentos do PGA.

O Plano Serpro Il tem patrimdnio independente e ndo é solidario com nenhum outro plano
administrado pelo SERPROS.

Este é o parecer.
Belo Horizonte, 03 de margo de 2021.

Rodarte Nogueira - consultoria em estatistica e atuaria
CIBA n° 070
) _
H_'__,_../ et qﬂ__;‘-.l -
Thiado Fialho de-Souza
Responsavel Técnico Atuarial
MIBA/MTE n° 2.170
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MOTTA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Participantes, Conselheiros e Diretores do
SERPROS FUNDO MULTIPATROCINADO
Rio de Janeiro - RJ

1. Opiniao

Examinamos as demonstracdes contdbeis do Serpros Fundo Multipatrocinado, que
compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2020 e as
respectivas demonstracdes consolidadas da mutacdo do patrimdnio social e do plano
de gestdo administrativa, as demonstracoes individuais por plano de beneficios do ativo
liguido, da mutacdo do ativo liquido e das provisdes técnicas do exercicio findo naguela
data, assim como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
consolidada do Serpros Fundo Multipatrocinado e individual por Planos de Beneficios
em 31 de dezembro de 2020, o desempenho consolidado e por Planos de Beneficios de
suas operacoes do exercicio findo naquela data, de acordo com as prdticas contdbeis
adotadas no Brasil, aplicdveis as enfidades reguladas pelo Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar - CNPC.

2. Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria e nossas responsabilidades, em cumprimento a tais normas, estdo descritas no
topico 7 adiante. Somos independentes em relacdo da Entidade, de acordo com os
principios previstos no Cédigo de Efica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que as
evidéncias de auditoria obtidas sdo suficientes e apropriadas para fundamentar nossa
opinido.

3. Enfases
De acordo com as normas de auditoria independente, as demonstracoes contdbeis ora
apresentadas comportam as seguintes énfases de nossa parte, as quais, todavia, nédo

constitfuem ressalva quanto as nossas conclusdes, j& consubstanciadas no topico
primeiro:
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a. Fundo de Investimento Credit - Bloqueio Judicial de Titulos PUblicos

Ressaltamos que continuam penhorados, na sua integralidade, os titulos publicos
federais NTN-B com vencimentos entre 2023 e 2050, integrantes da carteira do
Fundo de Investimento Credit, pelas razdes mencionadas na nota explicativa
8.1.2.2.4.

b. Fundos de Investimentos em Participagoes

Conforme quadro divulgado na nota explicativa 8.1.2.4, observa-se reducdo
sucessiva no patrimoénio dos fundos de investimentos, proveniente da adocdo do
Valor Recuperdvel de Ativos, cujas desvalorizacdes foram reconhecidas mediante
provisdes para perdas.

4. Outras informagoes que acompanham as demonstragées contdbeis e o Relatério do
Auditor.

A Administracdo da Entidade é responsdavel por outras informacdes que constam do
Relatdério Anual de Informacgdes, por Plano de Beneficios, ainda ndo concluido até a
data de emissdo deste nosso relatdério e, portanto, ndo expressamos qualquer forma de
opinido ou conclusdo de auditoria sobre o mesmo.

5. Auditoria do exercicio anterior

As demonstracdes contdbeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, ora
apresentadas para fins de comparacdo, foram por nds auditadas, cujo relatdrio,
datado em 18 de marco de 2020, enfatizou os mesmos assuntos do topico 3, retro, e,
ainda, o gjuste nas provisdes matematicas, conforme revisdo de cdiculos e estimativas
do BPA - Beneficio Proporcional Acumulado, efetuado naquele exercicio.

6. Responsabilidades da Administracao e da Governanca

A Administracdo é responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragcdes contdbeis de acordo com as prdaticas contdbeis adotadas no Brasil e
pelos confroles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a
elaboracdo de demonstracdoes contdbeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a Administracdo € responsdvel pela
avaliacdo da capacidade da Entidade continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua contfinuidade operacional e o uso dessa
base contdbil na elaboracdo dessas demonstracdes, a ndo ser que ela pretenda
liguidar a Entidade ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha alternativa realista para
evitar o encerramento das operacoes.
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7. Responsabilidades do Auditor

Nossos objetivos sdio de obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contdbeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e expressar opinido sobre as mesmas. Seguranca razodvel
ndo € uma garantia de que a auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais aplicAveis sempre detecta eventuais distorcoes relevantes existentes.
As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sGo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstracdes contdbeis.

Como parte da auditoria, redlizada de acordo com as normas brasileiras e
infernacionais aplicdveis, exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo
profissional ao longo dos frabalhos. Além disso:

a. ldentificamos e avaliomos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes
contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncias de auditoria apropriadas e suficientes para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de
fraude € maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato
de burlar os conftroles internos, conluio, falsificacdo, omissGo ou representacdoes
falsas intencionais;

b. Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados ds circunsténcias, mas ndo
com o objetivo de expressar opinidio sobre a eficdcia dos confroles internos da
Entidade;

c. Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracdo;

d. Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contdbil de
perenidade dos Planos de Beneficios e de Gestdo Administrativa e de continuidade
operacional da Enfidade e, mediante as evidéncias de auditoria obtidas, que ndo
existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar
duvida significativa em relagcdo a perenidade dos Planos e capacidade de
continuidade operacional da Entidade. Nossas conclusdes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data deste relatdrio. Todavia, eventos ou
condicdes futuras podem levar a liquidacdo dos planos e/ ou a descontfinuidade
da Entidade;
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e. Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracoes
contdbeis, inclusive as divulgacdes e se elas representam as correspondentes
transacodes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo
adequada.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela Governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado dos exames, da época das visitas e das constatacdes
relevantes de auditoria, denfre as quais, nGdo abrangem deficiéncias significativas nos
conftroles internos da Entidade.

Belo Horizonte, 15 de marco de 2021.

FERNANDO MOTTA AUDITORES
CRC-MG 12.557 | CVM 12.815
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Contador CRC SP 1RJ046114/0O
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FUNDO MULTIPATROCINADO

PARECER DO CONSELHO FISCAL
Exercicio 2020

No cumprimento das disposic¢des legais e estatutarias, o Conselho Fiscal do Serpros - Fundo
Multipatrocinado, conforme disposto no Estatuto Social, examinou as Demonstracdes Contabeis e
Notas Explicativas do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 — aprovadas em 23 de
marco de 2021, pela Diretora-Presidente Ana Maria Mallmann Costi, pelo Diretor de Seguridade
Carlos Luiz Moreira de Oliveira, pelo Diretor de Investimentos Sergio Ricardo Vieira, e pelo Contador
Geraldo de Assis Souza, responsavel legal pelos documentos apresentados — compostas por:
Balango Patrimonial Consolidado, Demonstracao da Mutagdo do Patrimbénio Social Consolidado
(DMPS), Demonstragao do Plano de Gestao Administrativa (DPGA), Demonstragao do Ativo Liquido
do Plano BD - PSI, Demonstragdo do Ativo Liquido do Plano BD - PSII, Demonstragdo do Ativo
Liquido do Plano CD - PSII, Demonstragdo da Mutagéo do Ativo Liquido do Plano (DMAL) BD - PSI,
Demonstragao da Mutagao do Ativo Liquido do Plano (DMAL) BD - PSII, Demonstragdo da Mutagao
do Ativo Liquido do Plano (DMAL) CD - PSII, Demonstragao das Provisdées Técnicas (DPT) BD - PSI,
Demonstragao das Provisdes Técnicas (DPT) BD - PSIl, Demonstragdo das Provisdes Técnicas
(DPT) CD - PSII.

CONSIDERANDO:

i) os Pareceres Atuariais do Plano de Beneficios Serpro | e do Plano de Beneficios Serpro Il
assinados pelo Atuario Thiago Fialho de Souza, responsavel técnico atuarial MIBA/MTE n°
2.170 (Rodarte Nogueira — Consultoria em Estatistica e Atuaria — CIBA n° 070), emitido em
03 de margo de 2021,

ii) e o0 Relatério da Auditoria Independente Fernando Motta & Associados — Auditores
Independentes CRC/MG — 757/0-F-RJ sobre as Demonstragées Contabeis, emitido em 23
de margo de 2021, assinado pelo Contador Luiz Alberto Rodrigues Mourdo, CRC RJ —
046.1114/0.

O Conselho Fiscal entende que as demonstracdes contabeis retratam adequadamente, nos
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Serpros - Fundo Multipatrocinado em 31
de dezembro de 2020, as mutag¢des patrimoniais e os resultados de suas operacgdes, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as diretrizes contabeis estabelecidas pelos 6rgéos
normativos e reguladores das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, em especial a
Resolugdo CNPC n° 29, de 13/04/2018, e Instrucao SPC n° 34, de 24/09/2009, e suas respectivas

alteracoes.
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Ante o exposto, manifestamos a nossa opiniao favoravel a aprovacao pelo Conselho
Deliberativo — CDE das Demonstragdes Contabeis e Notas Explicativas do Serpros - Fundo

Multipatrocinado relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2020.

Rio de Janeiro, 24 de marcgo de 2021.

Assinado digitalmente por ERODICE ROCHA DA SILVA:
05937175115

LUIZ ANTONIO DN: C=BR, O=ICP-Brasil, OU=33683111000107,

(&)sErrros Mamsaszezns (G)serPROs i

Razéo: Eu estou aprovando este documento

-03'00" focalzagio: sus ocalzagio de ssshatura i
LUIZ ANTONIO MARTINS ERODICE ROCHA DA SILVA
Presidente do Conselho Fiscal Conselheiro Fiscal

5 SERPRO G  SERPRO G
Assinado Digitalmente por: Assinado digitalmente por:

MAURO ANTONIO FARACO MAURICIO VASCONCELLOS SARAIVA
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MAURO ANTONIO FARACO MAURICIO VASCONCELLOS SARAIVA
Conselheiro Fiscal Conselheiro Fiscal
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DELIBERACAO DO CONSELHO DELIBERATIVO - DL n°. 08/2021

Em, 25 de marco de 2021.

DEMONSTRACOES CONTABEIS DO SERPROS
REFERENTES AO EXERCICIO ENCERRADO EM
2020.

O CONSELHO DELIBERATIVO DO SERPROS FUNDO MULTIPATROCINADO, em sua 22
Reunidao Ordinaria realizada no dia vinte e cinco do més de marco de 2021, no uso da
competéncia que Ihe confere o inciso XI do artigo 12 do Estatuto do Serpros e, do inciso XV,
do artigo 15 do Regimento Interno do Conselho Deliberativo,

CONSIDERANDO que a Diretoria-Executiva aprovou as seguintes demonstracdes contabeis:
a) Balanco Patrimonial Consolidado comparativo com o exercicio anterior; b) Demonstragcao
da Mutagao do Patrimdnio Social - DMPS (consolidada) comparativa com exercicio anterior;
¢) Demonstracdo do Plano de Gestao Administrativa - DPGA (consolidada) comparativa com
o exercicio anterior; d) Demonstracdo do Ativo Liquido - DAL (por plano de beneficio
previdencial) comparativa com o exercicio anterior; €) Demonstracdo da Mutacao do Ativo
Liquido - DMAL (por plano de beneficio previdencial) comparativa com exercicio anterior; f)
Demonstracao das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios - DPT (por plano de beneficio
previdencial) comparativa com o exercicio anterior; e g) Notas Explicativas as demonstragdes
contéabeis consolidadas;

CONSIDERANDO o parecer atuarial RN/158/2021/SERPROS do Plano de Beneficios Serpro |
(PS-1) e o parecer atuarial RN/159/2021/SERPROS do Plano de Beneficios Serpro Il (PS-II),
ambos emitidos em 03 de margo de 2021, pelo Responsavel Técnico Atuarial Thiago Fialho
de Souza, inscrito sob o MIBA/MTE n° 2.170, da Rodarte Nogueira — Consultoria em Estatistica
e Atuaria — CIBA n° 070;

CONSIDERANDO o Relatério da Auditoria Independente Fernando Motta & Associados —
Auditores Independentes CRC/MG — 757/0-F-RJ sobre as Demonstracdes Contabeis, emitido

em 23 de marco de 2021, assinado pelo contador Luiz Alberto Rodrigues Mourao, CRC RJ —
046.1114/0;

CONSIDERANDO o Parecer do Conselho Fiscal emitido em 24 de margco de 2021,
manifestando opinido favordvel a aprovagao deste Conselho Deliberativo as demonstragdes
contabeis e notas explicativas do Serpros Fundo Multipatrocinado correspondentes ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2020 e
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CONSIDERANDO a observancia as disposi¢coes da Resolucdo CNPC n° 29, de 13 de abril de
2018 e da Instrucao SPC (PREVIC) n° 34, de 24 de setembro de 2009 e suas atualizacdes,

DELIBERA:

Art. 1° APROVAR as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas dos Planos de
Beneficios Serpro | e Serpro Il (parcelas BD e CD) e do Plano de Gestdao Administrativa — PGA,
administrados pelo SERPROS Fundo Multipatrocinado, por representarem adequadamente
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira no exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2020, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, considerando o exame das
informagdes e documentos supramencionados.

Art. 2° Esta Deliberagdo entra em vigor a partir da data do ato deliberativo — 22 Reunido
Ordinéria do Conselho Deliberativo, em 25/3/2021.

Assinado de forma digital
> SERPRO
por FERNANDO NUNES Assinado digitalmente por: D
SERPROS

BENTO ROBERVAL LOPES ADAMO
oo Dados: 2021.03.26 16:22:03 Sua autenticidade pode ser confirmada no endereco :
-03'00' <http://www.serpro.gov.br/assinador-digital>
FERNANDO NUNES BENTO ROBERVAL LOPES ADAMO
Presidente do CDE Conselheiro (1° suplente)
ssinado de forma digita Assinado de f digital
VO porivo e MARIO MARIO EVANGELISTA DA SILVA
TORRES:15862 ORRES 15862631563 EVANGELISTA DA neto
631 968 16:45:65 _03‘-00'~ Sl LVA N ETO %a;'i(())osl 2021.03.26 17:29:15
IVO TORRES MARIO EVANGELISTA DA SILVA NETO
Conselheiro Conselheiro
O Assinado de forma digital
Asstnado digitalmente por: , por PAULO ROBERTO DE
Sua autenticidade pode ser confirmada no endereco : G SERPROS OLIVElRA38787O1 6753
<http://www.serpro.gov.br/assinador-digital> T — DadOSI 2021.03.26
18:53:27 -03'00'
MAURO ROBERTO SIMIAO PAULO ROBERTO DE OLIVEIRA
Conselheiro Conselheiro

Pégina 2 de 2
Rua Fernandes Guimaraes 35 — Botafogo — Rio de Janeiro — RJ CEP: 22.290-000 (21) 3289-1400
serpros@serpros.com.br CNPJ 29.738952/0001-99




