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Demonstra¢des Contabeis
Exercicios de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de Reais)

Balanco Patrimonial Consolidado (R$ mil)

Ativo Nota 31/12/2015 31/12/2014 Passivo Nota 31/12/2015 31/12/2014

DISPONIVEL 171 431 EXIGIVEL OPERACIONAL 9 71.988 71344

Gestdo Previdencial 65.608 64646

REALIZAVEL 4.950.759 4.696.077 Gestio Administrativa 1583 2051

Gestao Previdencial 5 78.639 77.690 Investimentos 4797 4647
Gestdo Administrativa [ 2223 1.870

Investimentos 7 4.869.897 4.616.517 EXIGIVEL CONTINGENCIAL 10 23.061 9.053

Agdes - 7621 Gestéo Previdencial 21049 7102

Fundos de Investimentos 4.566.604 4315927 Gestio Administrativa 61 -

Derivativos 837 1.050 Investimentos 1951 1951

Investimentos Imobilidrios 78.685 73.328 PATRIMONIO SOCIAL 4.568.768 4.629.518

Empréstimos e Financiamentos 50495 45.328 Patriménio de Cobertura do Plano 4.615.755 4.289.225

Depésitos Judiciais Recursais 19 19 Provisdes Matematicas 11 4.432.689 4.187.785

Outros Realizdveis 173257 173244 Beneficios Concedidos 1.696.956 15748584

Beneficios a Conceder 25843478 2612901

PEEMANENTE 8 12.887 13.407 (-} Provisdes Matematicas a Constituir (107.745) -

Imobilizado 11.399 11443 Equilibrio Técnico 12 183.066 101.440

Intangivel 1488 1964 Resultados Realizados 183.066 101.440

Superavit Técnico Acumulado 183.066 101.440

Fundos 13 253.013 340.293

Fundos Previdenciais 159.542 248797

Fundos Administrativos 89.047 87.648

Fundos de Investimentos 4424 3.848

TOTAL DO ATIVO 4.963.817 4.709.915 TOTAL DO PASSIVO 4.963.817 4.709.915

As Notas Explicativas fazsm parte das Demonstracoes Contdbeis
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Demonstragao da Mutagao do Patrimonio Social - DMPS Consolidada

Consolidade
Descricio _
31/12/2015 31/12/2014 Variacao %
A) Patrimonio Social - Inicio do Exercicio 4.629.518 4132133 12,04%
1) Adicdes 458.323 760.279 -35,7700
{+} Contribuigdes Previdenciais 224150 252531 -11,24%
(+) Eesultado Positivo dos Investimentos - Gestéo Previdencial 236.013 489335 51,77%
{+} Receitas Administrativas 17.255 7.503 127,25%
(+} Resultado Positivo dos Investimentos - Gestdo Administrativa 10329 10.820 -4,54%
(*) Constituigdo de Fundos de Investimentos 578 - 0,00%
2) Destinacdes -2459.073 -262.894 -5,2600
{-) Beneficios -208.941 -232.456 -10,12%
(-} Constituicdo de Contingéncias - Gestéo Previdencial -13.047 -4.089 241,09%
(-} Despesas Administrativas -26.124 -26.262 -0,53%
(-} Constituicio de Contingéncias - Gestdo Administrativa -61 = 0,00%
(-} REeversdo de Fundos de Investimento - -87 -100,00%
3) Acréscimos / Decréscimos no Ativo liquido (1 +2) 239.250 497.385 -51,9000
(+/-) Provisdes Matematicas 244904 528683 -53,68%
{+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 51.626 -105.550 -177,.33%
(+/-) Fundos Previdenciais -80.255 82187 -208,60%
(+/-) Fundos Administrativos 1.399 -7.848 -117,83%
(+/-) Fundos dos Investimentos 576 -87 -762,07%
B) Patriménio Social - Final do Exercicio (A + 3 ) 4868.768  4.629.518 5,17%

As Notas Explicativas fazem parte das Demonstragdes Contdbeis
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Demonstraciao do Ativo Liquido - DAL do Plano de Beneficios

Plano SERPRO1I - PSI
Descricao CNPB 1980001613

31/12/2015  31/12/2014  Variacio (%)

1) Ativo 1.945.411 1.587.444 3,0700
Disponivel 14 109 -87,16%
Recebivel 56.919 60.185 -543%
Investimentos 1.588.478 1.827.150 3,36%
Agbes - 4743 -100,00%
Fundos de Investimentos 1714546 1652186 3,77 %
Investimentos Imobiliarios 449729 46343 731%
Empréstimos 21343 21166 0,54%
Financiamentos Imobilidrios 1.987 16542 g
Depositos Judiciais / Recursais 4 4 0,00%
Chutros Realizdveis 100.569 100.866 0,00%

2) Obrigacoes -6.766 -11.715 -42,2409
Operacional -3.510 -4.311 -11,62%
Contingencial -2.956 -7.404 -60,058%

3) Fundos nao Previdenciais 42,528 41426 33800
Fundos Administrativos -40.258 -39178 2,76%
Fundos dos Investimentos -2.570 -2.248 14,32%

4) Resultados a Realizar - - -

5) Ativo Liquido (1+2+3+4) 1.895.817 1.834.303 3,35%
Provisdes Matematicas 2038182 1591617 7,.75%
Superavit / Déficit Técnico -142 365 -57.314 148,39%

Informagoes Complementares

Apuracio do Equilibrio Técnico Ajustado 31/12/2015 31/12/2014  Variacao (%)

a) Resultado Realizado -142.365 -57.314 1438,3900

a.2)( - ) Déficit Técnico Acumulado -142 365 -57.314 148 39%
b) Ajuste de Precificacdao 32.845 311388 53100
¢) (+/-) Equilibrio Tecnico Ajustado = (a + b) -109.520 -26.126 319,20%

As Notas Explicativas fazem parte das Demonstracdes Contdbeis
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Demonstragao do Ativo Liquido - DAL do Plano de Beneficios

Plano SERPRO II - PSII BD
Descricio CNPB 1998007774
31/12/2015 31/12/2014  Variacdo (%)

1) Ativo 1.101.646 1.057.956 41300
Disponivel 9 50 -82,00t9
Recebivel 31.793 26.059 22,0009
Investimentos 1.069.544 1.031.877 3,6800
Agdes - 564 -100,00%
Fundos de Investimentos 1047782 1.009.560 3,79%
Derivativos 419 525 -20,19%
Investimentos Imobilidrios 5744 5354 7,28%
Empréstimos 1460 1436 167%
Chitros Realizdveis 14439 14438 0,01%

2) Obrigacdes -32.790 -14.153 131,6800
Operacional -13.298 -13.057 1,85%
Contingencial -19.492 -1.0%6 167847%

3) Fundos nao Previdenciais -14.118 -13.071 58,0100
Fundos Administrativos -14016 -12.902 8,63%
Fundos dos Investimentos -102 -169 -39,64%

4) Resultados a Realizar - - -

5) Ativo Liquido (1+2+3+4) 1.054.738 1.030.762 2,330
Provizoes Matematicas 581.619 635.018 -541%
Superavit / Déficit Técnico 325430 158.755 104,99%
Fundos Previdenciais 147 659 236989 -37,88%

Informacoes Complementares

Apuracao do Equilibrio Tecnico Ajustado 31/12/2015 31/12/2014  Variacao (%0)

a) Resultado Realizado 325430 158.755 1049909

a.l) Superavit Técnico Acumulado 325430 158.755 104,99%
b) Ajuste de Precificacio 19.051 70,509 -73,1000
¢) (+/-) Equilibrio Tecnico Ajustado = (a + b) 325.430 158.755 104,99%

As Notas Explicativas fazem parte das Demonstracies Contdbeis
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Demonstracio do Ativo Liquido - DAL do Plano de Beneficios

Plano SERPROII - PSII CD

Descricao CNTPB 1993007774
31/12/2015  31/12/2014  Variacio (%)

1) Ativo 1.917.565 1.765.949 §,5900
Disponivel 64 116 -44,5309
Recebivel §1.326 51.620 -0,3600
Investimentos 1.836.175 1.684.213 59,0200
Agdes - 2315 -100,00%
Fundos de Investimentos 1728877 1580903 9,36%
Derivativos 418 525 -20,38%
Investimentos Imobilidrios 23212 21631 731%
Empréstimos 25418 20619 23.27%
Financiamentos Imobilidrios 287 266 7.89%
Depositos Judiciais/Recursais 14 14 0,00%
Cutros Realizaveis 57949 57.940 0,02%

2) Obrigacdes -56.299 -55.992 0,550
Operacional -55.746 -55439 0,55%
Contingencial -553 -553 0,00%

3) Fundos nao Previdenciais -36.525 -36.999 -1,2500
Fundos Administrativos -34773 -35.568 -2,24%
Fundos dos Investimentos -1.752 -1.431 2243%

4) Resultados a Realizar - - -
5) Ativo Liquido (1+2+3+4) 1.824.741 1.672.958 9,07%
Provisdes Mateméticas 1.812.588 1.661.150 9,13%
Fundos Previdenciais 11.853 11.808 0,38%

As Notas Explicativas fazem parte das Demonstragdes Contdbeis
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Demonstracao da Mutacao do Ativo Liquido - DMAL do Plano de Beneficios

Plano SERPRO I - PSI

Descri¢io CNPB 1930001615

31/12/2015 31/12/2014 Variacio %

A) Ativo Liquido - Inicio do Exercicio 1.834.303  1.719.029 6,71%
1) Adicdes 172461 219.568 -21,5600
(#) Contribuicdes 33720 20977 12,49%
(#+} Resultado Positive dos Investimentos — Gestao Previdencial 134203 1590801 -2028%
(+} Reversdo de Contingéncias - Gestio Previdencial 4448 - 0,00%
2) Destinacoes -110.947 -104.594 6,070
(-} Beneficios -110158 08 857 11,43%
(-} Constituicio de Contingéncias - Gestdo Previdencial = -5153 -100,00%
(-} Custeio Administrativo 789 -584 74,02%
3) Acréscimo / Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 61514 115.274 46,6400
(#/-) Provisdes Matematicas 146.565 173.839 -15,69%
(+/-) Superévit (Déficit) Técnico do Exercicio -85.051 -58.565 4522%
B) Ativo Liquido - final do exercicio ( A+3) 1.895.817  1.834.303 3,35%
) Fundos ndo previdenciais 42,828 41.426 33800
(#/-) Fundos Administrativos 40258 39178 2,76%
(*/-) Fundos dos Investimentos 2570 22458 1432%

As Notas Explicativas fazem parte das Demonstragoes Contdbeis
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Demonstracio da Mutacao do Ativo Liquido - DMAL do Plano de Beneficios

Plano SERPRO II - PSII BD

Descrigio CNPB 1998007774

31/12/2015 31/12/2014 Variacdo %

A) Ativo Liquido - Inicio do Exercicio 1.030.762 849.954 21,27%
1) Adicdes 93.566 223,545 -58,1400
(#) Contribuiches 54429 102.273 -46,78%
(¥} Resultado Positivo dos Investimentos — Gestio Previdencial 39137 120208 -6744%
(+} Reversdo de Contingéncias - Gestdo Previdencial - 1.064 -100,00%
2) Destinacdes -69.590 -42.737 62,8300
(-} Beneficios -49972 -42.084 18,74%
{-) Constituicdo de Contingéncias - Gestdo Previdencial -15.395 - 0,00%
(#) Custeio Administrativo 1223 -653 §7.20%
3) Acréscimo / Decréscimo no Ativo Liquido {1+2) 23.976 150.508 -86,74%0
(+/-) Provisdes Matematicas -53.399 147519 -136,20%
(+/-) Fundos Previdenciais -89.300 80274 -211,24%
(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 166.675 -16.985 454,74%
B) Ativo Liquido - final do exercicio ( A+3) 1.054.738 1.030.762 2,33%
) Fundos nao previdenciais 14118 13.071 5,0100
(#/-) Fundos Administrativos 14016 12902 8,63%
{(+/-) Fundos dos Investimentos 102 169 -30.64%

As Notas Explicativas fazem parte das Demonstragoes Contdbets
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Demonstracio da Mutacao do Ativo Liquido - DMAL do Plano de Beneficios

Plano SERPRO II - PSII CD

Descricio CNPB 1998007774
31/12/2015 31/12/2014 Variacio %

A) Ativo Liquido - Inicio do Exercicio 1.672.957 1.463.719 14,29%
1) Adicdes 205.662 304.150 -32,39040
(+) Contribuicdes 143.079 124954 1451%
(¥) REResultado Positivo dos Investimentos - Gestio Previdencial 62 583 179236 -65,08%
2) Destinacoes -53.878 94952 432600
(-} Beneficios -48.5811 01516 -16,66%
(-} Custeio Administrativo -5.067 -3.436 47 47 %
3) Acréscimo / Decréscimo no Ative Liguido (1+2 ) 151.784 209.238 27,4600
(+/-) Provisdes Matematicas 151.738 207.324 -26,81%
{+/-) Fundos Previdenciais 6 1914 97,60%
B) Ativo Liquido - final do exercicio ( A+3) 1.824.741 1.672.957 9,07%
) Fundes nio previdenciais 36.525 36.999 21,2800
(+/-) Fundos Administrativos 34773 35568 2.24%
(+/-) Fundos dos Investimentos 1752 1431 22,43%

As Notas Explicativas fazem parte das Demonstragoes Contdbeis
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Demonstragao do Plano de Gestao Administrativa - DPGA Consolidada

Descricao 31/12/2015  31/12/2014  Variacao %o

A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 87.648 95.496 -5,22%%
1. Custeio da Gestio Administrativa 27.584 18413 49,81%
1.1. Receitas 27.584 18413 49,8100
Custeio Administrativo da Gestdo Previdencial 7079 4673 51,49%
Custeio Administrativo dos Investimentos 8154 - 0,00%
Taxa de Administragio de Empréstimos e Financiamentos 1118 1.049 6,58%
Resultado Positivo dos Investimentos 10329 10521 -4,55%
Chitras Feceitas 004 1870 -51,66%

2. Despesas Administrativas 26.124 26.261 -0,52%
2.1. Administraciao Previdencial 11.605 12632 -8,1300
Pessoal e Encargos 7010 7463 -6,07%
Treinamento /Congressos e Seminérios 130 220 -40,91%
Viagens e Estadias 1458 197 24 87 %
Servigos de Terceiros 2175 2859 23,92%
Despesas Gerais 616 1257 -50,99%
Depreciagio e Amortizagio 667 636 187%
Tributos 859 - 0,00%

2.2. Administracdo dos Investimentos 13.044 13.606 -4,1309
Pessoal e Encargos B8.027 8251 2,71%
Treinamento/Congressos e Seminarios 138 219 -36,99%
Viagens e Estadias 230 230 0,00%
Servigos de Terceiros 2698 3196 -15,58%
Despesas Gerais 623 1260 -50,91%
Depreciagio e Amortizagio 466 a1 5,67%
Tributos 862 = 0,00%

2.3. Outras Despesas 1.475 23 6313,0400

3. Constituigdes/Reversdes de Contingéncias Administrativas 61 0 0,00%
6. Sobra / Insuficiéncia da Gestdo Administrativa (1-2-3) 1.399 -7.848 -117,83%
7. Constituicdo / Reversio do Fundo Administrativo (4) 1.399 -7.848 -117,83%
B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A + 7)) 89.047 87.648 1,60%

As Notas Explicativas fazem parte das Demonstragoes Contdbeis
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Demonstracio da Provisio Técnica - DPT do Plano de Beneficios

Plano SERPRO I - PSI

e CNPEB 1950001615
Descricao

31/12/2015 31/12/2014 Variacio %
Provisoes Tecnicas (1 +2+3+4+5) 1.905.153 1.848.265 3,0800
1. Provisoes Matematicas 2.038.182 1.891.617 7, 7500
1.1. Beneficios Concedidos 1.189.181 1.058.075 12,3904
Beneficio Definido 1189151 1.058.075 12,39%
1.2. Beneficios a Conceder 956.746 §33.542 14,7800
Beneficio Definido 056.746 £33.542 14,75%
1.3. (-) Provisdes Matematicas a Constituir -107.745 - 0,0000
(-) Déficit Equacionado -107.745 - 0,00%
{-) Patrocinador(es) -53.872 - 0,00%
(-) Participantes -28.135 - 0,00%
(-} Assistidos -25.738 - 0,00%
2. Equilibrio Técnico -142.365 57.315 148,39%
2.1. Resultados Realizados -142.365 -57.315 148,39%
(-} Déficit Técnico Acumuladeo -142 385 -57.315 148,39%
3. Fundos 2.570 2.248 14 3204
3.2, Fundos dos Investimentos - Gestao Previdencial 2570 2248 1432%
4. Exigivel Operacional 3.5810 4,311 11,6200
41 Gestdo Previdencial 1.055 1747 -39.61%
42 Investimentos - Gestdo Previdencial 2755 2564 745%
5. Exigivel Contingencial 2.956 7404 -60,0800
51. Gestdo Previdencial 1.697 6145 -72,38%
52. Investimentos - Gestdo Previdencial 1259 1.259 0,00%

As Notas Explicativas fazem parte das Demonstragdes Contdbeis
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Demonstracio da Provisao Tecnica - DPT do Plano de Beneficios

Plano SERPRO II - PSII BD
CNPE 19958007774

Descricao

31/12/2015 31/12/2014 V“;;?a“
Provisdes Tecnicas (1+2+3+4+5) 1.087.630  1.045.085 4,07%
1. Provisdes Matematicas 581619 635.018 8,410
1.1. Beneficios Concedidos 507.775 516.808 -1,7500
EBeneficio Definido B07 775 516.808 -1,75%
1.2. Beneficios a Conceder 73.544 118.210 -37,5300
Beneficio Definido 73544 115210 -37,53%
2. Equilibrio Técnico 325430 158.755 1049909
2.1. Resultados Realizados 325.430 158.755 104,9900
Superavit Técnico Acumulado 325430 158.755 104,99%
Reserva de Contingéncia 136.680 158 755 -13,91%
Reserva para Revisio de Plano 188.750 - 0,00%
3. Fundos 147.791 237.158 -37,6800
3.1. Fundos Previdenciais 147 689 236959 -37,68%
3.2. Fundos dos Investimentos - Gestdo Previdencial 102 169 -39.64%
4. Exigivel Operacional 13.298 13.057 1,8500
41. Gestdo Previdencial 12923 12 683 1,89%
42  Investimentos - Gestao Previdencial 375 374 027%
5. Exigivel Contingencial 19492 1.097 1676,8500
51. Gestdo Previdencial 19352 Q57 192215%
52 Investimentos - Gestao Previdencial 140 140 0,00%

As Notas Explicativas fazem parte das Demonstracdes Contdbeis
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Demonstracao da Provisao Tecnica - DPT do Plano de Beneficios

Plano SERPROII - PSII CD

Descricio CNPBE 1993007774
Variacao
31/12/2015 31122014 ﬁf
Provisoes Tecnicas (1 +2+3+4+5) 1.882.792  1.730.381 8,81%
1. Provisdes Matematicas 1.512.888 1.661.150 913090
1.2. Beneficios a Conceder 1.512.8588 1.661.150 9,1300
Contribuicio Definida 1512 888 1.661.150 913%
Saldo de Contas parcela do patrocibador 470645 399 666 17,76%
Saldo de Contas parcela do participantes 1342243 1261454 6,40%
2. Equilibrio Técnico - - -
3. Fundos 13.605 13.239 27600
31. Fundos Previdenciais 11.853 11.808 038%
32, Fundos dos Investimentos — Gestdo Previdencial 1752 1431 2243%
4. Exigivel Operacional 55.716 55.439 05500
41 Gestdo Previdencial 53.978 53.640 0,63%
42  Investimentos - Gestdo Previdencial 1768 1.799 -1,72%
5. Exigivel Contingencial 553 553 0,0000
52, Investimentos - Gestdo Previdencial 553 553 0,00%

As Notas Explicativas fazem parte das Demonstracdes Contdbeis
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Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Serpros Fundo Multipatrocinado, criado em outubro de 1977, é uma Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar, constituida sob a forma de sociedade civil sem fins lucrativos, com
autonomia administrativa e financeira, de personalidade juridica de direito privado, patrocinado
pelo Serpro - Servigo Federal de Processamento de Dados e pelo préprio Serpros.

A Entidade tem como finalidade prover planos de previdéncia complementar, para os participantes
das patrocinadoras, conforme disposto em seu Estatuto, nos Regulamentos dos planos de beneficios
e na legislacao vigente.

Para resguardar os direitos dos participantes e assistidos, conforme determina o artigo 44 da LC n°
109, de 29/05/2001, por meio da Portaria Previc n°® 241, publicada no Diario Oficial da Unido do dia
06/05/2015, foi decretada a intervengdo no Serpros pela Previc pelo prazo de 180 dias, depois
prorrogada por mais 180 dias, por meio Portaria Previc n°® 587, publicada no Diario Oficial da Uniado
no dia 29/10/2015. A decretacdo da intervencdo, por sua vez, ensejou a perda de mandato dos
administradores e dos membros dos conselhos Deliberativo e Fiscal, incluindo-se os suplentes. Por
meio da Portaria Previc n° 242/2015, foi nomeado o Sr. Walter de Carvalho Parente como
interventor, com amplos poderes de administragdo e representagao, conforme o disposto no art. 54,
da ja citada lei complementar. E, para apurar possiveis irregularidades, a Previc instituiu uma
Comissdo de Inquérito, cujos trabalhos ja foram encerrados com o consequente relatério aprovado
pela Diretoria Colegiada (DICOL) daquela instituicio por ocasido da 283* Sessdo Ordinaria,
realizada em 14/12/2015.

2. PLANOS ADMINISTRADOS

O Plano SERPRO I - PSI, de caréter previdencidrio, estd estruturado na modalidade de Beneficio
Definido, cujos beneficios tém seu valor ou nivel previamente estabelecidos e sendo o custeio
determinado atuarialmente de forma a assegurar sua concessao e manutencdo. Estd registrado no
Cadastro Nacional de Planos de Beneficios (CNPB) da PREVIC sob o n° 1980001618. Este Plano esta
fechado a novas adesdes desde 1996, com posterior implantacdo do Plano SERPRO II e opcao de
migragdo. Em 1° de abril de 2013 foi saldado.

O Plano SERPRO II - PSII BD e PSII CD, de carater previdencidrio, estd estruturado na
modalidade de Contribui¢do Variavel, sendo de Contribuicdo Definida na fase de acumulacido dos
beneficios programados e de Beneficio Definido para os beneficios de riscos e na fase de
recebimento dos beneficios, e possui as Provisdes Matematicas avaliadas segundo o regime
financeiro de capitalizagdo. Esté registrado no Cadastro Nacional de Planos de Beneficios (CNPB)
da PREVIC sob o n° 1998007774.
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O Plano de Gestao Administrativa - PGA foi criado com a finalidade de controlar as operacoes
administrativas, em conformidade com seu regulamento que estabelece regras, normas e critérios
para a gestao administrativa dos planos de beneficios de responsabilidade do Serpros.

2.1. Participantes

. PSI PSII Total
Situcao
) 2015
Ativos' 2838 8288 11126
Assistidos® 3234 449 3.683
Total 6.072 8.737 14.509

! Ativos: Somabério dos ativos, autopatrocinados e auxdlio-doenga
* Azsiztidos: Somatdrio apozentadoria programada, invalidez e pensdo por morte
Mo total dos Ativos do PSII tem 2,268 participantes oriundos do P51 saldado

3. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, baseadas, principalmente, na legislacdo das entidades reguladas pelo Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar - CNPC e, quando aplicdvel, aos pronunciamentos, interpretacdes e
orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC e homologados pelos
6rgaos reguladores e observam as seguintes normas: Resolucdo CNPC n° 8, de 31/10/2011, e suas
alteracdes, e Instru¢do MPS/SPC n° 34, de 24/09/2009, e suas alteragdes.

As demonstracdes contabeis e os quadros das notas explicativas estdo apresentadas em milhares de
reais.

De acordo com a Resolugdo CNPC n° 08/2011, sdo apresentadas as seguintes demonstracoes
contabeis, respectivamente com a finalidade de evidenciar:

e Balanco Patrimonial - De forma consolidada, os saldos das contas de ativo, passivo e
patrimonio social dos planos.

e Demonstracio da Mutacao do Patrimoénio Social - DMPS - De forma consolidada, as
modifica¢des ocorridas no patrimonio social dos planos.

¢ Demonstra¢ao do Ativo Liquido - DAL - Por plano de beneficios, a composicao do ativo
liquido disponivel para cobertura das obrigagdes atuariais.

¢ Demonstracio da Mutacdao do Ativo Liquido - DMAL - Por plano de beneficios, as
mutagdes ocorridas no ativo liquido ao final do exercicio.

¢ Demonstra¢io do Plano de Gestao Administrativa - DPGA - De forma consolidada, o
resultado das atividades administrativas da Entidade e as mutagcdes do fundo
administrativo ocorridas ao final do exercicio.

¢ Demonstracao das Provisdes Técnicas - DPT - Por plano de beneficios, a composicao das
provisdes técnicas.

As demonstragdes contabeis consolidadas sdo aquelas resultantes do processo de integracdo das
demonstragdes contdbeis por plano, estabelecidas pela legislagdo em vigor.
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4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As principais préticas contabeis adotadas pelo Serpros sdo apresentadas a seguir:
4.1. GESTAO PREVIDENCIAL

Nesse grupamento estao registrados, entre outros valores, os recursos a receber das suas
patrocinadoras Serpro - Servigo Federal de Processamento de Dados e Serpros, de seus
participantes, de forma paritaria, e dos autopatrocinados, efetuados em conformidade com os
planos de custeio e com os contratos firmados com a patrocinadora.

Encontram-se, também, os depdsitos judiciais e recursais efetuados em cumprimento de decisao
judicial para garantia das acdes referentes aos expurgos inflacionarios, restabelecimento da filiacdo
ao plano de previdéncia complementar e diferencas de suplementacio de aposentadoria
decorrentes das diferencas pleiteadas junto ao Serpro.

4.2. GESTAO ADMINISTRATIVA

Registra as receitas e despesas inerentes as atividades administrativas da entidade e a participagao
dos planos de beneficios no fundo administrativo prevista no regulamento do PGA.

4.2.1 Custeio Administrativo

O custeio administrativo representa o valor liquido das importancias transferidas a Gestao
Administrativa para cobertura dos custos administrativos com a Gestdo Previdencial e
Investimentos dos respectivos planos. O custeio administrativo tem origem nas seguintes fontes: (a)
fundo administrativo; (b) taxa de carregamento sobre as contribui¢des, (c) resultado dos
investimentos.

4.2.2. Despesas Administrativas

As despesas diretas sdo alocadas de acordo com a estrutura de centros de custos, em 100% do seu
valor; enquanto as indiretas sdo rateadas pelos centros de custos, utilizando-se o critério de
quantidade de funcionérios por geréncia, sendo ainda segregadas entre a Gestao Previdencial e a de
Investimento.

4.3. INVESTIMENTOS

Nas aplicagdes dos recursos correspondentes as reservas técnicas, provisdes e fundos dos planos,
seguiram-se as diretrizes estabelecidas pelos normativos legais, em especial a resolucdo CMN n°
3.792 de 24/09/2009, alterada pela resolucdo BACEN n° 4.275, de 31/10/13.

As Politicas de Investimento, aprovadas pelo Conselho Deliberativo em dezembro de 2014,
definiram as diretrizes para o periodo de 2015 a 2019. No entanto, a partir da intervencdo da Previc,
todas as aplicacdes dos recursos foram realizadas em titulos publicos federais, que detém baixo
grau de risco e retornos esperados compativeis com a meta atuarial dos planos.

No presente exercicio, para atender as orientacdes da Supervisao Baseada em Riscos da Previc, de
forma a melhorar os processos de controle e dar transparéncia na gestdo, o Serpros reestruturou a
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area de investimentos, criando o Regimento do Comité de Aplicacdes - CAP e dando um caréter
mais conservador a sua Politica de Investimento.

Os titulos e valores mobiliarios estdo classificados em conformidade com a Resolugdo CGPC n° 04,
de 30/01/2002 (e suas alteragdes).

4.3.1. Acdes

O Serpros terceirizou a gestdo destes papéis existentes em carteira, de modo que procedeu a sua
transferéncia para os seus fundos exclusivos de acdes (FIAs).

4.3.2. Fundos de Investimento

Sao contabilizados pelo valor efetivamente desembolsado nas aquisi¢cdes de cotas e podem incluir
custos de transacdo em sua mensuracdo inicial. Os montantes relativos a estes fundos sdo
representados pelo valor de suas cotas na data de encerramento das demonstragdes contabeis.

4.3.3. Investimentos Imobiliarios

Os Investimentos Imobilidrios sdo contabilizados pelo custo de aquisi¢do ou construcdo e sdo
ajustados pelos valores indicados em laudos de avaliagio a mercado, preferencialmente,
anualmente ou, pelo menos, a cada trés anos. O resultado apurado nas avaliagdes desses
investimentos é contabilizado como despesa ou receita, se negativa ou positiva, respectivamente.

As depreciagdes foram calculadas pelo método linear, de acordo com o tempo de vida util
remanescente.

Os valores a receber, a titulo de aluguéis, foram atualizados pelos indices contratados, acrescido de
multa e juros em caso de inadimpléncia.

4.3.4. Operacdes com participantes

Sdo operagdes de empréstimos e financiamentos com os participantes. Seus saldos incluem
principal, juros e atualizagdo monetaria até a data do encerramento das demonstragdes contébeis.
As operacoes estdo sujeitas a provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa, nos mesmos critérios
definidos no item 4.10, sobre os valores vencidos e vincendos.

4.4. IMOBILIZADO E INTANGIVEL

Correspondem aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos e incorpéreos destinados a
manutengao das atividades ou exercidos com essa finalidade, que contribuem para a formagao do
resultado de mais de um exercicio, usados para fins administrativos.

As depreciagdes foram calculadas pelo método linear. As taxas sdo fixadas por espécie de bens em
razdo do tempo de vida util, como segue: Méveis e Utensilios, Maquinas e Equipamentos - 10% ao
ano e Equipamentos de Informética e Veiculos - 20% ao ano.

No Ativo Intangivel sdo registrados os gastos com desenvolvimento de software e reorganizacao,
sendo amortizado a taxa de 20% ao ano.
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4.5. EXIGIVEL OPERACIONAL

Nesse grupo estdo registradas as obrigagdes decorrentes das operagdes da entidade, subdivididas
em Gestdo Previdencial, Gestao Administrativa e Investimentos.

4.6. EXIGIVEL CONTINGENCIAL

Em cumprimento ao Pronunciamento Técnico CPC n°® 25, de 29/04/2009, foram contabilizados
neste grupo os valores atinentes a litigios de carater previdencidrio, ao administrativo e aos
Investimentos, com probabilidade de perda provavel de desembolso, mensurados pelas assessorias
juridicas interna e externa. Nos processos em que a Entidade é ré, com probabilidade de perda
possivel, ocorre apenas a evidenciagdo em Nota Explicativa. Quando a probabilidade de perda é
remota, ndo ha constituicao de provisao, nem evidenciagdo em Nota Explicativa.

Os depositos judiciais tém por finalidade garantir o juizo para discussdo de valores que estdo na
fase de execugdo, quando a Entidade é ré no processo. Os depdsitos recursais sdo efetuados
somente na Justica do Trabalho e permitem que a entidade venha apresentar recursos caso tenha
sido sucumbente da demanda. Os depositos judiciais e recursais sao registrados no Realizédvel,
conforme determina a resolu¢do CNPC n° 08, de 31/10/2011.

4.7. PROVISOES MATEMATICAS

As provisdes matematicas dos planos de beneficios sdo apuradas mensalmente e representam os
compromissos acumulados relativos aos beneficios concedidos e a conceder aos assistidos e aos
participantes, trazidos a valor presente. As estimativas das provisdes matemaéticas sdo calculadas de
acordo com as premissas apresentadas anualmente no Parecer Atuarial da entidade, com aderéncia
aos regulamentos dos respectivos planos de beneficios.

4.8. EQUILIBRIO TECNICO ATUARIAL

Expressdo esta utilizada para denotar a igualdade entre o total dos recursos garantidores de um
plano de beneficios, acrescido das contribuicdes futuras, e do total dos compromissos atuais e
futuros desse plano.

4.8.1. Superavit/Déficit Técnico acumulado

Quando a diferenca entre os ativos e os compromissos do plano de beneficios é positiva, implica
dizer que o plano apresenta um superavit. Jo quando ocorre o contrério, diz-se que ocorreu um
déficit, o qual vem representar a insuficiéncia de recursos para cobertura de compromissos do
plano.

No caso de superavit, o resultado positivo serd contabilizado na conta de Reserva de Contingéncia,
até o limite definido pela legislacdo. O valor que exceder a tal limite devera ser contabilizado na
conta de Reserva Especial para Revisdo do Plano de Beneficios, com o objetivo de ser utilizado,
depois de ele assim se apresentar por trés exercicios consecutivos, para reducdo das contribuigdes
ou na melhoria dos beneficios.
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4.9. FUNDOS
Séo registrados os recursos destinados a um propésito especifico, conforme a seguir:

e Fundo de Compensac¢io Cotas Excedentes - E o fundo destinado a cobertura de eventuais
insuficiéncias decorrentes da diferenca entre a rentabilidade patrimonial do plano de
beneficios e a correcdo monetaria referente ao pagamento de resgates e transferéncias
patrimoniais, apuradas entre a data de requerimento e a data do efetivo pagamento.

e Fundo de Cobertura Anti-Selecio de Risco - E o fundo destinado a cobertura de eventuais
insuficiéncias decorrentes do ingresso de participantes com perfil etario/salarial
discrepante daquele que serve de base para a elaboragdo do plano de custeio dos beneficios
de risco do plano

e Fundo de Longevidade - E o fundo destinado a cobertura de eventuais insuficiéncias
decorrentes do aumento da expectativa de vida relativamente a experiéncia de mortalidade
adotada na avaliagdo do plano de beneficios.

¢ Fundo Administrativo Previdencial - Determinado com base no excedente da apuracao
entre as receitas e despesas com a administracdo do Serpros, acrescidas ou deduzidas do
fluxo de investimentos e da constituicdo ou reversao das contingéncias.

¢ Fundos Investimentos - Quota de Quitacao por Morte - Constituido para garantia dos
empréstimos concedidos a participantes em caso de falecimento.

¢ Fundos Investimentos - Fundo de Oscilagao e Risco - Calculado sobre as prestagdes de
empréstimos para cobrir futura inadimpléncia.

4.10. PROVISAO REFERENTE A DIREITOS CREDITORIOS DE LIQUIDACAO DUVIDOSA

As provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa sdo constituidas em funcdo do atraso no
recebimento do valor principal, de parcela ou de encargos da operagdo. Essas provisdes sao
contabilizadas em conta de resultado, em contrapartida com a conta redutora do respectivo
segmento do ativo. Os direitos a receber sujeitos a provisdo para liquidacdo duvidosa sao
apresentados pelo seu valor liquido.

As provisdes para as perdas sao constituidas segundo os critérios definidos no item 11 das Normas
Complementares da instrugao MPS/SPC n° 34, de 24/09/2009, apresentados abaixo:

Atrasos (em dias) l.*".a.lxa de
- Provisionamento
De Ateé
61 120 25%
121 240 50%
241 360 9%
=361 100%
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Como os fundos de investimentos sdo representados pelo valor de suas cotas na data de
encerramento das demonstragdes contédbeis, as perdas sdo registradas pelo administrador. No
entanto, a legislacdo brasileira, em consondncia com as normas internacionais, permite que sejam
constituidas provisdes para perdas da diferenca entre o valor registrado e o valor recuperavel,
proporcionando a consisténcia da informagéao contabil, estando o ativo devidamente mensurado.

Para os investimentos com evidéncias objetivas de riscos e incertezas de recuperabilidade, foram
realizadas as provisdes para perdas em 100% (cem por cento).

5. REALIZAVEL DA GESTAO PREVIDENCIAL

Descricdo PSI PSIIBD PSIICD Consolidacio 2015 2014

Contribuigtes do més 1552 2749 13271 = 17.572 12.769
Contribuigdes em atraso 3.727 3186 15548 = 22461 14329
Contribuicges s/ 13° salario = = = = = 17
Contribuigtes Contratadas 9480 6.903 17.732 = 34125 46.371
Depositos Judiciais / Recursais 1610 1621 = = 3.231 3344
Qutros Realizaveis * 282 3.318 1 -2.351 1250 860
Total 16.661 17.777 46.552 -2.351 78.639 77.690

* Ajustes e eliminacdes para consolidacdo detalhados na nota 13

5.1. Contribui¢oes Normais e Extraordinarias

Encerramos o exercicio com as contribui¢des dos meses de outubro, novembro e do décimo terceiro
salario, referentes a paridade do Serpro - Servico Federal de Processamento de Dados, em atraso.

Sobre os valores repassados com atrasos, que estdo ocorrendo desde maio de 2013, sdo cobrados os
encargos previstos nos itens I e II do art. 45 do Regulamento do PSI e nos itens I e II do art. 42 do
Regulamento do PSII. Para obtencdo do credito em atraso estdo sendo adotadas as medidas
cabiveis.

Segundo os critérios definidos no item 11 das Normas Complementares da instru¢do MPS/SPC n°
34, de 24/09/2009, apresentados na nota 4.10, foram constituidas provisdes para perdas dos
encargos a receber das contribui¢des em atraso.

Descricio PSI PSII BD PSII CD Consolidado
Contribuigées do més 1.552 2.749 13.271 17.572
Patrocinadora 1198 1367 6.602 9167
Participantes 352 1367 6.649 8.368
Autopatrocinados 2 15 20 37
Contribuicdes em atraso 3.727 3.186 15.548 22461
Patrocinadora 3476 3.040 14836 21352
Autopatrocinados = 1 0 1
Encargos - Serpro 1421 758 3770 5949
(-} Proviséio para liquidagio Duvidosa 1170 613 -3.058 -4.841
Total 5.279 5.935 28.819 40.033
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5.2. Contribui¢des Contratadas

Termo de Acordo para amortizagdo da Dotagao Inicial - Compromisso relativo a integralizacdo do
capital inicial devido, necessario a constituicdo do fundo destinado a cobertura dos riscos iminentes
de aposentadorias e pensdes de empregados da patrocinadora Serpro, que aderiram ao plano de
beneficios por ocasido da criagdo do Serpros.

Termo de Acordo para parcelamento das diferencas referentes a taxa de contribuicao prescrita na
Lei 8.020/90 - Financiamento referente as diferencgas de contribuicdo, provenientes do ajuste da taxa
de contribuigdo da patrocinadora Serpro, devido a alteracdo introduzida pela Lei 8.020/90 e artigo
2° do Decreto 606/92.

Termo de Acordo para parcelamento do Aporte Financeiro Especifico - Aporte para a migracao
de todos os participantes do plano de beneficios PSI para o plano de beneficios PSII, destinado a
garantir o patrimonio necessario ao equilibrio econémico-financeiro dos planos. Em virtude do
Programa de Incentivo ao Desligamento da Patrocinadora - APA, ocorrido em 2011 e 2012, esse
contrato foi amortizado antecipadamente, restando apenas o saldo de R$106 a liquidar.

. Dotagdo Inicial Lei 8.020 Aporte
Descricdo
) 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Valor contratado 52.845 44 555 111731
Saldo devedor atual 21228 31743 9714 14525 106 100
Prazo de amortizagdo pactuado 240 meses 240 meses 360 meses
Prazo de amortizagdo restante 17 meses 29 meses 17 meses 29meses 191 meses 203 meses
Valor das parcelas 1236 1114 566 510 1 1
Data de vencimento iiltimo dia {atil de cada més
Atualizagio pactuada INPC + 6% a.a.

5.2.1. Contribui¢oes contratadas em atraso

Em decorréncia da suspensdo das parcelas dos contratos, por for¢ca do Acérdao do TCU n° 6.928/09,
e dos problemas de liquidez enfrentados pelo Serpro, as parcelas de 12/2009 a 06/2010 foram
repassadas com atraso. Sobre essas parcelas foram registrados os encargos previstos nos respectivos
contratos. Na retomada dos pagamentos, o Serpro, alegando que a divida foi contraida por
determinagdo do Tribunal de Contas da Unido e ndo por sua livre iniciativa, ndo quitou o montante
dos juros moratérios previstos. Montante esse que é atualizado mensalmente e que ja esta 100%
provisionado para perda. Neste saldo também estdo registrados os encargos calculados sobre as
parcelas que vém sofrendo atrasos desde 2013. Sobre cada parcela estdo sendo registradas as
provisdes para perda, conforme nota 4.10. O Serpros, na forma da lei, interpds acdo judicial e
objetiva a composi¢do para recebimento do valor.

Descricio PSI PSII BD PSII CD Consolidado
Principal 8852 3.945 16.604 20401
Prestagoes do més e em atraso 575 2928 o7 4500
Encargos 511 230 991 1732
(-) Provisdo para liquidagio Duvidosa -448 -200 -860 -1.508
Encargos TCU 283 8.049 2702 11.034
(-) Provisdo para liquidagio Duvidosa -283 -8.049 -2.702 -11.034
Total 9.490 6.903 17.732 34.125
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6. REALIZAVEL GESTAO ADMINISTRATIVA

Descricao PGA Consolidagio 2015 2014
Contribuigdes a receber 632 = 632 =
Contribuigbes em atraso 835 = 835 =
Despesas antecipadas 19 = 19 12
Depositos Judiciais/Recursais - - - 10
Chatros Realizdveis 837 -100 737 1548
Total 2.323 -100 2.223 1.870

2 Ajustes e eliminagdes para consolidagio detalhados na nota 13

Sobre as contribuices em atraso estdo calculados os encargos, conforme previsto nos Regulamentos
dos Planos de Beneficios, liquidos das provisdes para liquidacdo duvidosa, calculadas de acordo
com o critério descrito na nota 4.10.

7. REALIZAVEL - INVESTIMENTOS

Os investimentos dos recursos dos planos administrados pela Entidade foram classificados nos
segmentos de renda varidvel, renda fixa, estruturados, derivativos, iméveis, operagdes com
participantes, depositos judiciais/recursais e outros realizéveis.

Consolidado 2015 2014
Total 4.569.897 4.616.517
Acdes - Renda Variavel - 7.621
Fundos de Investimentos 4.566.604 4.315.927
Agbes 210357 207 468
Multimercado 3934750 3701118
Dhireitos Creditorios 730 12266
Participagbes 420758 395073
Derivativos 837 1.050
Investimentos Imobiliarios 78.685 73.328
Empréstimos e Financiamentos 50.495 45.3258
Depaositos Judiciais/Recursais 19 19
Otros Realizaveis 173.257 173.244

7.1. Acoes - Renda Variavel

Dando continuidade ao processo de terceirizacdo de gestdo da carteira de Renda Varidvel, em
janeiro de 2015, conforme aprovagdo do Comité de Aplicacao 01/2015, as agcdes da CELESC foram
transferidas para a carteira de Fundos de Investimentos em Agdes (FIAs). Essas acOes foram
registradas na carteira de Renda Variavel em dezembro de 2014, conforme decisdo da Diretoria
Executiva, referente ao exercicio da garantia sobre as Debéntures da INVESC, que estava
inadimplente desde 2001.
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7.2. Fundos de Investimento
Os investimentos realizados em fundos de investimento estdo segregados nos seguintes segmentos:
® Segmento de Renda Variavel: Fundos de Investimentos em A¢des (FIAs).
eSegmento de Renda Fixa: Fundos de Investimentos Multimercado (FIM) e Fundos de
Investimentos em Direitos Creditorios (FIDC).

® Segmento de Estruturados: Fundos de Investimentos em Participacoes (FIP).

O Serpros adota a gestdo Unifundo, de modo que compartilha a performance das carteiras de
investimentos entre os planos de beneficios.

7.2.1. Fundos de Investimento por Segmentos e por Plano

2015 2014 PSIBD PSIIBD PSIOCD PGA
Total 4.566.604  4.315.927  1.714.546 1.047.782 1.728.877 75.399
Acdes - Carteira Terceirizada 210.357 207.468 70.258 19.430 120.669 -
Serpros FIA I 103.551 92 353 35.895 9481 58175 -
Serpros FIA LI 63.758 ©61.300 20513 5939 37.306 -
Serpros FIA I 43.048 53.815 13.850 4010 25188 -
Multimercado 3.934.759 3.701.118 1.600.293 584.941 1.374.126 75.399
FIC DE FIF Multimercado Security - 1.584.396 - - - -
FIC DE FIF Multimercado Advantage III - 1519777 - - - -
Botafogo FIM CP 201.409 165.644 46.374 64.620 20415 -
FIM FF1LP 101.043 128501 27.858 28283 44902 -
FIM Aconcagua 1165.397 - 1165397 - - -
FIM Olimpo 360.664 - 360.664 - - -
FIM Credit 1.875.530 - - 730956 1144574 -
FIM Quartzo 155317 - - 61.082 04235 -
FIM PGA Serpros 75.399 - - - - 75.399
Direitos Creditérios 730 12.268 365 - 365 -
FIDC Cadeias Produtivas de Minas Gerais - 4206 - - - -
FIDC Multisetorial Master III 730 1.420 365 - 365 -
FIDC FICSA Veiculos Premium 1 - 6.642 - - - -
Participacoes 420.758 395.073 43.630 143.411 233.717 -
FIP Atico 45201 32881 15.067 15.067 15.067 -
FIP Patriarca Private Equity 1.393 1.266 - 697 696 -
Usina Investmalls FIP 49.609 49.590 11.495 4378 33.736 -
Atico Florestal FIP 30611 32162 5916 5512 19183 -
FIF LSH 76.561 77.316 - 25875 50.686 -
FIF ETBE 78.070 77.018 11152 31228 35.600 -
FIP Bionergia 85.507 69.970 - 472416 4300 -
FIP Infrasaneamento 53.806 54570 - 18238 35.568 -

7.2.2. Segmento de Renda Variavel: Fundos de Investimentos em Ac¢oes (FIAs)

Os fundos de investimento em ag¢des sdo exclusivos com gestao terceirizada.

Fundo CNF] Gestor Administrador Custodiante 2015 2014
Serpros FIA I 17.137279/0001-52 Geracao Futuro Gestao de Recursos 5.A. S 103.551 Q2352
Serpros FIA II 16.566.520/0001-04 Geracdo Futuro Gestdo de Recursos S.A. BEMDTVM o eccosa 03798 61300
Serpros FIA Il 15.821.221/0001-06 Rio Performance Gestéio de Recursos LTDA. 43048 53816
Total 210.357 207.468
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7.2.2.1. Fundos de Investimento em A¢des Serpros FIA I

. Valor de
Papel C od.lgo Qtde. P51 PSIIED PSIICD
Mercado
CIELO ON INM CIEL3 217 423 7.304 2532 669 4103
CELESCON N2 CLSC3 180.676 5420 1.879 496 3.045
CETIP - CTIP OIN CTIP3 249119 93541 3238 855 5248
FIBRIA ON N1 FIBR3 343 408 17 820 6177 1.632 10011
KEPLER. WEBEROIN KEPL3 171263 2775 D62 254 1.559
UNT N2 KLBN11 589.564 205860 723 1.910 11719
LOJAS AMERICPN LANME4 210.504 4 090 1418 374 2298
DIMEDOMN PMNVL3 15.882 5475 1.898 a1 3076
SUZANO PAPELPNA 106 IN1 SUZB5 538.578 10.066 3489 o922 5.655
ULTRAPARON N1 UGPA3 327145 19776 6.855 15811 11110
COMPROMISSADAS 3973 1377 364 2232
CONTAS A PAGAR/RECEBER -3.349 -1.1561 =307 -1.881
Total 3.146.862 103551  35.895 9.481 58175

7.2.2.2. Fundos de Investimento em Acdes Serpros FIA II

. Valor de
Papel < od.lgo Qtde. PSI PSII BD PSII CD
Mercado
CIELO ON NM CIFL3 76345 2564 325 239 1.500
CETIP - CTIP OMN CTIP3 134742 5.053 1.626 471 2 956
FIBRIA ON N1 FIBR3 246 521 12792 4115 1192 7 485
KEPLER WEBERON KEPL3 261 664 1230 1364 395 2480
UNT N2 KLBN11 555163 13.018 4138 1213 7617
LOJAS AMERICPN LAME4 128,551 2,500 304 233 1463
DIMEDON PNVL3 28 937 5302 2700 782 4000
SUZANO PAPELPNA 106 N1 SUZES 131,943 2466 793 230 1443
ULTRAPARON N1 UGPAS 205.008 12272 3048 1143 71581
COMPROMISSADAS 3.715 1195 346 2174
CONTAS A PAGAR/RECEBER -3.255 -1.045 -305 -1.905
Total 1.767.197 63.758  20.513 5939  37.306

7.2.2.3. Fundos de Investimento em A¢6es Serpros FIA III

. Walor de
Papel Cédigo  Qtde. PSI PSIIBD PSIICD
Mercado

BRADESCODIR PRE N1 BBDC2 6223 13 4 1 B
BRADESCOPN EB N1 BBEDC4 190.000 3.663 1179 341 2143
ISHARES BOVA BOVAIL 150,000 6.320 2033 589 3.698
BRF FOODS ON NM BRFS3 25000 1355 445 129 510
COMGASPNA CGASS 40.000 1.585 510 148 927
COSAN ON INM CSAN3 10.000 251 81 23 147
DURATEX ON MM DTEX3 150.000 385 285 52 518
HBOR ON 3 HBOR3 2.541 500 3991 12584 372 2335
ITAUSAPN N1 IT5A4 1.200.000 3256 2656 769 4831
ITAU UNIBANCO PIN IN1 TTUB4 275.000 71 2330 674 4237
LOJAS RENINERON INM LREN3 50.000 355 275 50 500
MAGNESITA REFRAT SA MAGG3 470,000 1.364 139 127 798
M.DIASBRANCOON NM MDIAS 28 800 1915 6l6 178 1121
P.ACUCAR-CBDPN * N1 PCAR4 50.000 2093 673 195 1225
PETROBRASPIN PETR4 100.000 670 216 62 392
SANTOS BRASIL PARTICIPAG 5.4 5TBP11 20200 255 82 24 149
WEGON EJ N1 WEGES3 50.000 747 240 70 437
COMPROMISSADAS 3222 1.037 300 1385
CONTAS A PAGAR/RECEBER -1.663 =536 =154 973
Total 5.356.723 43.048  13.850 4010 25188

23



SERPROS 2015 Demonstra¢oes Contabeis e Notas Explicativas

7.2.3. Segmento de Renda Fixa: Fundos de Investimento Multimercado (FIM)

Os fundos de investimento multimercados tém por objetivo diversificar o investimento de seus
recursos em diversas classes de ativos, como renda fixa, moedas, acdes e commodities, seja no
mercado doméstico ou internacional. Esses fundos, em geral, ndo possuem o compromisso de
concentrar recursos em nenhum fator de risco.

O Serpros possui investimento em fundos exclusivos e ndo exclusivos. Os seus fundos exclusivos
sao classificados como multimercado para possibilitar a existéncia de um horizonte de investimento
superior a mais de dois anos, permitindo assim a combinagdo de diversificagdo e longo prazo. A
estratégia adotada tem trazido resultados satisfatérios.

7.2.3.1.Fundos Exclusivos

Fundo CNPJ Gestor Administrador Custodiante 2015 2014
FIM Aconcagua 05170426 /0001-07 1174 546 1.092.780
Provisdo Perda 9149 -
FIM Olimpo IX 04.644 612 /0001-78 360.664 340414
FIM Credit 04822739/0001:30 o BEM DTVM Banco 1880362 1580290
Provisdo Perda BradescoS.A. -1.832 -
FIM Quartzo I 05.512.435/0001-39 155317 151.641
FIM Serpros PGA 22150.445/0001-24 75.390 -
FIM Botafogo 18.051 454 /0001-57 Bridge Adm.de Recursos LTDA 201.409 168.643
Total dos fundos Exclusivos 3.833.716 3.333.768
7.2.3.1.1. Alocacao dos Fundos Exclusivos em Titulos Pablicos e Titulos Privados
PS1 PSOED P50 CD PGA Consolidade
Titulos Pablicos 1.408.885 o000 645.624 754 1.007.564 TEYa 75403  100% 3137476 Blod
INTN-C (IGP-M) 639314 41% 7.595 1% 12362 1% = 0% 659571 17%
INTM-B (IPCA) 725.631 46% 596.284 70% 931.074 70% 68.330 91% 2321319 1%
Compromissadas (INTI) 43940 3% 41.445 % 64128 5% 7073 9% 156 586 4%
Titulos Privados 163.601 10%% 211114 25% 321.6958 2405 - (0] 696.413 1844
CDB Subordinado 33.342 2% 21.658 3% 33911 3% = 0% 88911 2%
DPGE 55.853 4% 53.778 6% B3.481 6% - 0% 193112 5%
LFS - 0% 11.376 1% 17812 1% - 0% 29188 1%
Diebéntures 72.671 2% 123288 14% 154 906 14% - 0% 380.865 10%
I - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
FI-RF (Hungria) 1735 0% 1.014 0% 1.588 0% - 0% 4337 0%
FI-RF (FIM Botafogo) - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Valores a Receber/Pagar -51 02a -80 s -38 0%a -4 04a -173 0%
Total 1.572.435 100%% 856.658 10090 1.329.224 100% 73,399  100%% 3.833.716 100%%
7.2.3.2. Fundos Nao Exclusivos
Fundo CNF] Gestor Administrador Custodiante 2015 2014
Cadebal Emolumentos NSG Capital Asset
FIMFFP1LP 14287.137/0001-83 Usca Gestorade AtivosLTDA =~ = . mgeimt ca 101043 128301

Total Fundos Nao Exclusivos 101.043 125301
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7.2.3.3. Encerramento dos Fundos de Investimento Multimercado Advantage III e Security.

A estrutura dos Fundos de Investimento Multimercado (FIM) do Serpros estava dividida em dois
Fundos de Cotas (FICs), Advantage III e Security, um Fundo de Investimento Multimercado de
Curto Prazo, Botafogo, e um Fundo de Investimento Multimercado de Longo Prazo, FP1.

Na estrutura dos Fundos de Investimento em Cotas Multimercado Advantage III estavam os
Fundos de Investimento Multimercado Aconciagua e Olimpo IX. Na estrutura do FIM Security
estavam os FIMs Credit e Quartzo III.

Com essa estrutura, tinha-se um alto gasto com taxas institucionais, auditoria, cartérios, entre
outras, que impactava os indices de rentabilidade apresentados pelo segmento de renda fixa. Com o
objetivo de reduzir tais gastos, o Serpros, em julho de 2015, encerrou o FIC e passou a ser cotista
dos FIMs relacionados a eles. Essa reestruturagao representou uma reducao de R$100 no ano.

7.2.3.4. Criacdo do Fundo de Investimento Multimercado PGA

Em setembro de 2015, foi criado um fundo de investimento exclusivo para aportar os recursos do
PGA. A criagdo desse fundo teve como objetivo a segregagdo dos custos com investimentos dos
planos de beneficios dos custos com investimento do Plano de Gestdo Administrativa (PGA) e
adequagao do regulamento do plano.

7.2.3.5. Titulos para Negociacao (Marcados a Mercado)

Estdo registrados os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propésito de serem negociados,
independentemente do prazo a decorrer da data da aquisigao.

Consclidado P51 PSIED PSIOCD PGA
Titulos Pablicos 1.100.302 379.707 253.831 396.452 70.272
NTN-C (IGP-M) 71.813 51.556 7.895 132,362 -
2021 20257 - 7.893 12362 -
2031 51.356 51.556 - - -
NTN-E (IPCA) B71.903 284,211 204491 320,002 63,109
2017 38.588 10774 8.502 13.307 6.005
2019 118912 16.215 40.026 62.671 -
2020 117.292 - 23.377 38735 52.180
2023 422 496 152388 104264 163.251 2.593
2035 150998 93.623 21.487 33.467 2421
2045 23.617 11.211 4835 7.571 -
Compromissadas (NTN) 156.586 43,940 41.445 64,128 7.073
Titulos Privados 1582.716 36.720 60.039 §5.961 -1
Debentures 178.552 35.036 59.105 54,411 -
2021 Brazpeives 68.370 15.742 21936 30.692 -
2022 G5F - Properties 26.386 - 10.254 16.102 -
2024 Brasil Solair 59121 13.613 15.968 26.540 -
2029 H-Mice 24675 5.681 717 11.077 -
FI-EF (Hungria) 4,337 1.735 1.014 1.588 -
Valores a Receber/Pagar =173 -51 -80 -38 -4
Total dos Titulos 1.253.018 416427 313.870 452453 70.268
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7.2.3.6. Titulos Mantidos até o Vencimento (Marcados na Curva)

Nesta classe, estdo registrados os titulos e os valores mobilidrios para os quais haja intencdo e
capacidade financeira de manté-los em carteira até o vencimento, desde que tenham prazo a
decorrer de no minimo doze meses, a contar da data de aquisi¢do, e que sejam considerados, pela
entidade, com base em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento
no pais, como de baixo risco de crédito. O total dos titulos foi de R$2.531.403, a seguir demonstrado.

Titulos Pablicos Consolidado PSI PSI ED PSI CD PGA
NTN-C (IGE-M) 587.758 587.758 - - -
2021 333274 333.274 - - -
2031 254 484 254 484 - - -
NTN-B (IPCA) 1.449.416 441.420 391.793 611072 5131
2017 130.452 130.452 - - -
2020 91.299 59.089 12.554 19.656 -
2022 36.148 - 14.089 22.059 -
2023 30.487 5.838 8135 11.383 5131
2024 45918 10.691 13.730 21.497 -
2030 316.439 49.973 104.079 162.387 -
2035 108.420 108.420 - - -
2040 308.058 66.074 94352 147632 -
2050 382195 10.883 144 854 226458 -
Total 2037174 1029178 391.793 611.072 5131
Titulos Privados Consolidado PSI PSILED PSILCD PGA
CDB Subordinado 88.911 33382 71,658 33.011 -
DPGE 173.817 36,558 53.778 83.481 -
2016 Banco Bonsucesso 36.381 20.190 6.368 9.823 -
2016 Banco Mercantil do Brasil 20.726 - 8.078 12.648 -
2016 Banco Fibra 20.380 - 8.015 12.365 -
2016 Banco Matons 28.243 - 11.046 17.197 -
2016 Banco BMG 19.295 - 7.520 11.775 -
2016 Banco BMG 32737 16.368 6437 9.932 -
2016 Bance Mercantil do Brasil 16.055 - 6314 9.741 -
LFS 29,188 - 11.376 17.812 -
Debéntures 202.313 37.635 64.183 100.495 -
2016 Inepar 5/ A 47 848 9.866 13.747 19.235 -
Provisdo Perda Inepar 47 848 9866 13.747 19.235
2017 Triunfo Participacées 45347 8.051 14536 22.760 -
2018 Bingen 14713 5.828 2325 3.560 -
Provicio Perda Bingan 14713 _8.828 2335 _3.560 -
2018 Elektro 27.667 13.833 5.392 B.442 -
2019 Sifco 59.170 13.624 18.984 26.562 -
FProvisio Perda Sifco -59.170 -13.624 -18.984 -26.562 -
2021 Brazal - Antiga BFG 118363 27.253 37.975 53.135 -
FProvisio Perda SIFCO 118363 27.353 37.975 53.133 -
2028 Rodovias do Tisté 60.583 15.751 17.473 27.359 -
2029 ¥ Mice 63.716 - 26.782 41934 -
CCI - - - - -
2016 5603 Empreendimentos 22753 5239 7.300 10.214 -
Provisdo Perda 58&G Emp. 22753 5.239 7.300 10714 -
2021 Cesto Participagdes 41222 27.774 5.241 8.207 -
FProvisio Perda Cesto Part. 41372 -27.774 -5.241 8207 -
2022 CTESO 79.108 18215 25.381 35.512 -
Provisdo Perda CTESO -79.108 -18.215 -25.381 -35.512 -
Total 494.229 107.535 150.995 235.699 -
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7.2.3.7. Operagoes realizadas com Titulos Pablicos

Em conformidade com o disposto na Resolugdo CGPC n° 15 de 23/08/2005, abaixo as operagdes
realizadas em 2015, com titulos publicos mantidos até o vencimento (Marcados na Curva):

Data de Dados de Mercado (fonte: EC)
. Operacio NTN Valor Taxa PU Qtde.
Operagio PU Min PU Med PUMax

03/03/15 Compra NTNB 2030 5071 615% 253547351 2000 252329113 2531,37172 253791766
03/03/15 Compra NINB2040 25158 6,18% 2.51576672 10,000 2509,05617 251837193 253791766
03/03/15 Compra NINB 2050 24989 6,21% 249594940 10,000 24063,70790 250643134 253791766
04/03/15 Compra NINE 2040 12465 6,26% 249291227 5000 248663818 250031604 253791766
04/03/15 Compra NTNE 2050 2466 631% 246642282 1.000 243259909 251158767 253791766
05/03/15 Compra NINB2040 37179 6,28% 247858201 15000 2462,79861 2481,96815 253791766
05/03/15 Compra NINE 2050 7405 631% 246840478 3000 240813534 249258500 253701766
06/03/15 Compra NTNE 2040 24717 6,35% 2471,72709 10.000 245956598 247575583 2.537,91766
06/03/15 Compra INTINB 2050 4939 632% 246942129 2000 243560805 246472483 253791766
01/04/15 Compra NINE 2030 25493 6,30% 254926324 10,000 250141411 2533,75070 253791766
06/04/15 Compra NTNB 2030 25783 6,20% 257833251 10,000 2546,51653 256782116 253791766
06/04/15 Compra NINB2030 25782 6,21% 2.57820954 10,000 2.539,30897 2572,73787 253791766
08/04/15 Venda INTINC2031 -103413 6,13% 496774001 -20817 4967,74001 4967,74001 253791766
08/04/15 Compra NINB2035 103416 621% 2609,56422 39625 258880078 2596,69007 253791766
15/05/15 Compra NINB201& 26362 7,05% 263622087 10,000 262733148 263334962 253791766
18/05/15 Compra NINB2017 39187 642% 261249580 15000 260876957 261650568 253791766
18/05/15 Compra NINE2016 13185 7,07% 2.637,05181 5000 263365017 263787147 253791766
18/05/15 Compra NINBE2019 25988 640% 2.598,79951 10000 259229187 2601,60159 253791766
19/05/15 Compra NINB201% 18115 6,54% 2.587,90882 7000 2587,90852 2590,29403 253791766
20/05/15 Compra NINE2019 38865 6,62% 250090766 15000 258135378 2583,83001 253701766
10/06/15 Compra NINBE2019 15665 6,56% 2.610,87994 6.000 260742724 261099190 253791766
10/06/15 Compra NINB201% 15645 6,60% 260742724 6.000 260742724 261099190 253791766
27707715 Compra NINE2019 10540 6,88% 263501729 4000 263415856 264343613 253791766
27/07/15 Compra NINBE2019 10547 6,86% 2.636,60194 4000 263415856 264343613 253791766
28/07/15 Compra NINB2019 10552 6,86% 2.635,07085 4000 263055972 263689631 253791766
19/08/15 Compra NINE2019 13218 7,06% 2.643,68900 5000 262653207 264027303 253791766
19/08/15 Compra NTNB2019 13223 7,05% 264450851 5000 262653207 264027303 253791766
20/08/15 Compra NINB2019 26489 7,01% 264859017 10,000 264069116 2645758141 253791766
21/08/15 Compra NINB2023 10287 7,07% 257182213 4000 2554241585 258425619 253791766
10/09/15 Compra NINBE2023 5030 755% 251510333 2000 249400455 2526,80034 253791766
22/09/15 Compra NINB2023 24866 7,82% 2.486,64026 10,000 248517425 250191738 253791766
23/09/15 Compra NINB2023 24967 7,76% 249672187 10,000 246775000 2491,03950 253791766
23/00/15 Compra NINE 2030 9350 7e4% 2.330,82163 4000 232897840 233782827 253701766

01/10/15 Venda NINC2021 7,25% 3.061,08088  -10.000 3.061,08088 3.061,08088 253791766
01/10/15 Venda INTNB2017 6,85% 272956358 -10.000 271296463 272974270 253791766
02/10/15 Venda NTNE 2016 6,60% 270053057 -10.000 250789411 270773064 253791766
05/10/15 Venda ININB2017 6,55% 274395744 12218 274201258 274468341 253791766
06/10/15 Venda INTNB2017 647% 274542103 -5426 273177489 2746,99545 253791766
07/10/15 Venda NINEZ2017 6,37% 275428481 -6.574 274473305 275155981 253791766
08/10/15 Venda NTNC2031 723% 471272044 12000 471272044 471272044 253791766
08/10/15 Venda ININB2016 640% 271950369 -5.000 271980369 2720,18750 253791766

01/10/15 Compra NINB2023
01/10/15 Compra NINE2035
02/10/15 Compra NINB2023
05/10/15 Compra NINB2035
05/10/15 Compra NINE2035
06/10/15 Compra NTNB 2045
07/10/15 Compra NINB2023
07/10/15 Compra NINE2023
07/10/15 Compra NTNB2023
08/10/15 Compra NTNB 2035
08/10/15 Compra NINBE2023

7,30% 255761450  27.648 252015000 255054258 2537,91766
735% 240106743 5000 238622881 230370468 253701766
729% 257250926 10533 252571000 255348189 2537,91766
722% 243568537 13765 2379,32478 244018801 253791766
723% 243310216 10000 237032478 244018801 253701766
725% 237137686 10000 236827512 237184797 253791766
716% 2.595,99790 6975 256431186 258143626 2537091766
716% 250500700 10000 256431186 258143626 2537,01766
738% 256431186 10000 256431186 258143626 2537,91766
736% 240540825 23600 240549828 241173268 2537,91766
7A43% 255856417 6320 255430024 2572,83899 253701766

10/11/15 Venda NTNB2019 6,94% 273112887  -10.000 272480248 273096348 253791766
11/11/15 Venda ININB2019 6,60% 274403377 -5.000 272580766 273239181 253791766
11/11/15 Venda INTNBZ2019 6,79% 274452064 -5.000 272580766 273239181 253791766
12/11/15 Venda NTNB2019 6,86% 2.741,04911 -4000 2741,04911 274627876 253791766
13/11/15 Venda ININB2019 6,86% 2.743,63174 -5000 273176341 274549818 253791766

10/11/15 Compra NINB2023
11/11/15 Compra NINBE2023
11/11/15 Compra NTNB 2023
12/11/15 Compra NINB2023

737% 260217349 10496 258722937 259543442 253791766
724% 262258361 5232 260263492 261412612 253791766
7.22% 262547275 8364 260263492 261412612 253791766
7,23% 262577670 4176 2621440948 262420276 253791766
13/11/15 Compra NINE2023 718% 263475465 5207 261888202 263263709 253701766
01/12/15 Compra NTNB 2023 748% 2.53249603 10000 252252253 252871756 253791766
01/12/15 Compra NINB2023 25453 739% 2.547,00423 9993 252252253 252871756 253791766
21/12/15 Compra NINE2023 25685 743% 256851553 10,000 253560306 256660516 253791766
21/12/15 Compra NINBE 2035 23923 743% 2.392,31768 10000 2.346,27498 2391,79612 253791766
22712715 Compra NINB2023 18.043 7,38% 2.577,63442 7000 256334135 256734751 253791766
22/12/15 Compra NTNE 2023 18.043 7,38% 257763442 7000 256334135 256734751 253791766
TOTAL §14.115
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Neste exercicio ndo foram realizadas operagdes de vendas de titulos mantidos até o vencimento.
Desta forma, dado que ndo foram apurados resultados de reclassificagdo, ndo existem justificativas
a serem apresentadas, conforme determina a legislagao.

7.2.3.8. Provisao referente a Direitos Creditorios de Liquidacao Duvidosa
Tendo em vista a inadimpléncia dos emissores dos ativos em carteira, os administradores dos

fundos e o Serpros registraram as Provisdes para Devedores Duvidosos segundo os critérios do
item 4.10, totalizando R$ 378.176, conforme a seguir:

Provisdo para Perda Perdas por Plano
Ativos Emissor Alocagdo Total
Adm. Serpros PSI PSII BD PSI CD
CCI Cesto Participagies FIM Aconcagua 20831 6943 27774 - - 27774
caa CTESO FIM Botafogo 79108 - 18215 25381 35512 79108
I 5&G Empreendimentos FIM Botafogo 22753 - 5239 7.300 10214 22753
I Cesto Participages FIM Credit 10.086 3.362 - 5241 8207 13.448
Debéntures Bingen FIM Aconcégua 6.621 2207 8.828 - - 5828
Debéntures Inepar FIM Botafogo 47 847 - 9.865 13747 19235 42 8§47
Debéntures SIFCO FIM Botafogo 59170 - 13.624 18.054 26562 59170
Debéntures Brazal (BFG) FIM Botafogo 118363 - 27253 37975 53135 115.363
Debéntures Bingen FIM Credit 4414 1471 - 2304 3501 5.885
Total 364.193 13.983 110.798 110.922 156.456 378.176

Cabe informar que, além da inadimpléncia, outros pontos foram relevantes no processo de
constituigdo dessas provisoes.

Todos os ativos provisionados tiveram seus pedidos de vencimentos antecipados deliberados em
assembleias gerais, devido suas caracteristicas bem semelhantes, tais como: (i) risco de crédito
elevado; (ii) inadimpléncia no pagamento das prestagdes (amortizagdes e juros); (iii) pendéncias
relativas a divulgagdes de informagdes financeiras junto aos credores e ao mercado em geral; (iv)
ratings vencidos; (v) descumprimentos de clausulas da escritura de emissao que previa pedido de
vencimento antecipado.

Além das caracteristicas citadas, alguns dos ativos possuem ainda pendéncias relacionadas a
constituigdo insuficiente ou a precariedade de garantia. Acrescente-se que a Inepar e a Sifco,
emissoras de debéntures, tiveram seus pedidos de recuperagao judicial homologados.

E importante destacar que, antes das a¢des tomadas pelo Serpros, ocorreram exaustivas reunides e
assembleias, quando se buscaram negociacdes amigaveis para quitacdo das dividas que fossem
viaveis ao Serpros.

No processo de negociagdo de alguns ativos ja provisionados, muitas foram as dilatacdes (waiver).
Para alguns deles, houve repeticao de tal pratica. Mas, apesar da flexibilidade demonstrada pelo
Serpros e da possibilidade de ajustes, as empresas continuaram ndo honrando compromissos
constantes das escrituras de emissdo, sobretudo, no que se referem a pagamentos.

Desta forma, observando os principios de conservadorismo e da prudéncia e as resolugdes do
Conselho Monetario Nacional (CMN) n° 3.792/09 e do Conselho de Gestdo da Previdéncia
Complementar (CGPC) n° 13/04, que tratam de aspectos atinentes a avaliacdo e ao monitoramento
de riscos, e, em virtude dos diferentes critérios adotados pelos administradores dos fundos no
processo de constituicdo dessa provisdo, o Serpros decidiu pela contabilizacdo das diferencas
cabiveis dos percentuais provisionados pelos administradores. No entanto, a medida que os
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administradores forem agregando tais diferencas nos valores das cotas, de modo a chegar a 100%
(cem por cento) dos valores provisionados, o Serpros ird reverter tais registros.

Deve-se esclarecer que os valores provisionados nem sempre se configuram como perdas, embora o
Serpros reconheca desde ja que muitos dos valores provisionados ndo venham a ser revertidos. No
entanto, é bom que se diga que ele, o Serpros, ndo poupard esforgos na tentativa de recuperé-los.

7.2.4. Segmento de Renda Fixa: Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)

E um tipo de aplicacdo em que 95% (noventa e cinco por cento) dos recursos sdo destinados a
aquisigdo de direitos creditdrios, oriundos de créditos que uma empresa tem a receber. O direito de
recebimento desses créditos é negociavel através de um FIDC.

7.2.4.1. Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multisetorial Master 111

No exercicio de 2011, o Serpros investiu R$45.000 em cotas do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Master III. No exercicio de 2012, com a decretagdo da liquidacdo do Banco BVA, as
empresas, cujo o fundo detinha o direito ao crédito, ficaram inadimplentes, levando o
administrador a registrar a provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa.

7.2.4.2. Encerramento dos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Cadeias Produtivas de
Minas Gerais (CMPG) e FICSA Premium Veiculos I

Os FIDCs CPMG e FICSA encontravam-se desenquadrados perante os regulamentos. Como os
patrimonios liquidos dos fundos estavam inferiores ao estipulado nos regulamentos, houve o
rebaixamento do rating, configurando as liquidacées antecipadas.

Diante do exposto, os administradores e gestores desses fundos apresentaram propostas de
encerramento e liquidagdo, com aceitacdo de mais de 90% (noventa por cento) dos cotistas,
incluindo o Serpros. O FIDC FICSA foi liquidado em 18/08/2015 e o FIDC CPMG em 18/07/2015.

7.2.5. Segmento de Estruturados: Fundos de Investimento em Participacdes (FIPs)

O Serpros encerrou o exercicio com o montante de R$420.758 em Fundos de Investimento em
Participagdes, que representa 9,2% (nove virgula dois por cento) da carteira de fundos. Esse
montante estd distribuido entre os seguintes fundos: Atico, Patriarca Private Equity, Usina
Investmalls, Atico Florestal, LSH, ETB, Bioenergia e Infrasaneamento.

Informamos que a caracteristica do FIP é de condominio fechado, com periodo de caréncia de longo
prazo. Durante o periodo inicial ndo ha geracdo de receitas para remunerar o capital investido e as
apropriagdes das despesas e taxas fazem com que a rentabilidade do investimento seja negativa. Os
fundos entram na maturidade com as avaliagdes anuais ou no periodo de desinvestimentos,
proporcionando a receita esperada. Desta forma, a estratégia do Serpros nesse segmento visa a
possibilidade de proporcionar rentabilidade superior as aplicacdes de renda fixa e
consequentemente atingir a meta atuarial a longo prazo.

A geréncia de governanga de investimentos do Serpros monitora periodicamente a gestdo desses
fundos e tem solicitado aos administradores que as avaliacdes das empresas investidas sejam

cumpridas conforme previsto nos regulamentos. Esse procedimento, traz um impacto na

29



SERPROS 2015 Demonstra¢oes Contabeis e Notas Explicativas

rentabilidade, que pode ser positivo ou negativo, durante o periodo de investimento. No entanto, as
cotas estardo reconhecidas no balango pelo seu valor real.

7.2.5.1. Fundos de Investimentos em Participacoes Patriarca Private Equity

Em decorréncia da intervencao do Banco BVA S/ A pelo Banco Central do Brasil, em 19/10/2012, o
administrador do fundo registrou a provisao para crédito de liquidacao duvidosa do saldo total dos
ativos de emissdo do Banco BVA, os quais representam 97% (noventa e sete por cento) do
patrimonio liquido do fundo.

Quando foi decretada a faléncia do Banco BVA, em 12/09/2014, os autos encontravam-se em
procedimento de realizagdo do ativo.

Importante ressaltar que o Serpros, enquanto cotista do FIP Patriarca, concorre na categoria dos
créditos subordinados (art. 83, VIII, Lei n° 11.101/05), sendo o ultimo a receber na ordem de
liquidagao, com probabilidade remotissima de realizacdo do crédito, ao menos na faléncia.

Com vista a recuperar o valor investido no fundo, o Serpros ajuizou a acdo judicial n°® 0127822-
46.2013.4.02.5101, movida pelo escritério Bichara Advogados. A agdo estd em tramite na 18* Vara
Federal da Secdo Judiciaria do Rio de Janeiro (R]), e em fase postulatoria.

Como ultimo ato relevante, em 16 de dezembro de 2015, foi aprovado por unanimidade o plano de
alienacdo de ativos, proposto pelo administrador judicial. Em suma, a estratégia adotada para a
alienacdo foi segregada em duas partes, observando a natureza dos bens:

(i) moveis e imoveis: a avaliacdo do valor dos bens foi realizada pela Deloitte, atribuindo o montante de R$
2.285.520,00, aos moveis, e R$ 258.623.900,00 aos imodveis. A alienagdo sera feita em duas fases: primeiro, com
leildes individualizados e, posteriormente, opcao por novos leildes individuais ou leilao em bloco

(ii) carteira de investimentos: avaliada pela E&Y no montante de R$ 262.895.161,25. Para a alienagdo, sera
realizado drop down dos ativos de carteira com a constituicio de uma NewCo (cisdo parcial), para, logo em
seguida, efetivar a incorporagao de suas a¢des em prol da massa falida, constituindo subsididria integral desta.
Ap6s a finalizagdo desse procedimento, serdo alienadas as cotas societdrias da massa falida referentes a NewCo
via leildo, com valor minimo estipulado em R$ 200.000.000,00. Tal procedimento mitiga os riscos da sucessao
empresarial, tornando a oferta mais atrativa ao potencial adquirente.

Cabe acrescentar que, além da acdo de pedido de recuperagdo do crédito, o Serpros ajuizou agao
indenizatéria, autuada sob o n°® 0127822-46.2013.4.02.5101, movida pelo escritério Bichara
Advogados. Informamos que a acdo se encontra pendente de julgamento de agravo de instrumento,
interposto contra decisdo que declinou da competéncia da Justica Federal para a Estadual, por
suposta ilegitimidade de parte do Banco Central do Brasil. Nao obstante a notéria responsabilidade
dos agentes econdmicos demandados pelo aporte da entidade ao FIP Patriarca, o escritério
classificou a demanda como éxito possivel, tendo em vista a histérica resisténcia a
responsabilizagdo de terceiros pelos riscos e frustra¢des de investimentos financeiros.

7.2.5.2. Letra Financeira do Banco BVA

As letras financeiras adquiridas pelo Serpros, no montante de R$ 50.000, eram garantidas pela
cessao fiduciaria de cotas do Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Hungria na
proporcao de 165% (cento e sessenta e cinco por cento) do valor da letra financeira. Com a
liquidagdo do Banco BVA, essa garantia foi exercida e o Serpros recebeu a transferéncia da
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titularidade das cotas em agosto de 2013. Do montante de R$84.663 recebemos somente R$6.380. Em
setembro de 2013 o Serpros habilitou os créditos das letras financeiras junto a massa falida daquele
banco. Foram realizadas trés amortizag¢Ges: (i) em 2013, R$2.490; (ii) em 2014, R$3.760; e em 2015,
R$4.894. Em 16/12/2015, o Serpros participou da Assembleia Geral de Cotista que tratou dos
processos de encerramento da massa falida do Banco BVA. A Assembleia teve aprovacao de 91,40%
(noventa e um virgula quarenta por cento) dos credores presentes. Com o encerramento da massa
falida, sera liberado para o Fundo Hungria o valor de R$ 25.000 referentes a depositos feitos a favor
do fundo.

7.2.6. Derivativos

Derivativos sdo contratos que derivam a maior parte de seu valor de um ativo subjacente, taxa de
referéncia ou indice. O ativo subjacente pode ser fisico (café, ouro, etc.) ou financeiro (a¢des, taxas
de juros, etc.), negociado no mercado a vista ou ndo (é possivel construir um derivativo sobre outro
derivativo). Os derivativos podem classificados em contratos a termo, contratos futuros, opcdes de
compra e venda, operagdes de swaps, entre outros, cada qual com suas caracteristicas.

No Serpros os derivativos estdo classificados em operacdes de SWAP, que tém por finalidade a
troca de indices de correcdo do ativo FIDC FICSA, precificada a 122% (cento e vinte e dois por
cento) do CDI. Foram celebrados quarenta e dois contratos de DI para garantir a rentabilidade
equivalente a IPCA+7% a.a., restando cinco contratos a vencer.

PSI PSII BD PSII CD 2015 2014
Derivativos - 419 418 837 1.050

7.2.7. Investimentos Imobiliarios

Descricdo P5I PSII BD PSII CD 2015 2014
Locadas a Patrocinadores 5626 650 2626 8902 §.651
Locadas a Terceiros 45548 5.607 22 661 76.5816 71710
(-} Provisdo para liquidagdo duvidosa -5.068 -585 -2.366 -5.019 -5.019
Desapropriagio Ed. Lucas Lopes 623 72 291 956 056
Total 49.729 5.744 23.212 78.685 73.328

Os saldos das contas de aluguéis a receber, locadas a patrocinadores e a terceiros, estao liquidos da
depreciagao acumulada e computam os resultados da dltima reavaliagao.

As provisoes para crédito de liquidagdo duvidosa foram registradas em razdo das inadimpléncias,
em sua maioria fundada em dividas de aluguéis, dos locatarios Grupo OK, Meireles, Codunas,
Brascol, Coperdata, Forma Audiovisual, Fernandez e Pré-internet. Na tentativa de rever os valores
a receber, o Serpros moveu agdes judiciais contra esses locatdrios. Ac¢des essas que estdo em fase
executdria, com atualizacdo dos valores e busca de bens passiveis de constricao judicial.

O Edificio Lucas Lopes, localizado em Belo Horizonte, foi desapropriado pela Procuradoria Geral
do Estado de Minas Gerais em 2008. Em 2009 o Serpros registrou a baixa do investimento e adotou
as medidas para levantar o crédito. Em 2010 foi disponibilizado o alvard para levantamento de 80%
(oitenta por cento) do montante depositado em juizo, no valor de R$9.399, j& depositado na conta
do Serpros em 14/05/2010. Portanto, o saldo de R$986 refere-se aos 20% (vinte por cento) restantes.
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Em 2015 foram reavaliados os seguintes imoveis: (i) Ed. Sdo Luis, situado na Avenida Presidente
Juscelino Kubistscheck, n° 1.830, unidades 22 e 42, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP; e (ii) Centro
Empresarial Transatlantico, situado na Rua Verbo Divino, n° 1.488, Conjunto 41%, Chécara Santo
Antonio, 29° subdistrito de Santo Amaro, Sao Paulo - SP.

Valor

. Contabil na Valor Resultado Vida Util Conta Contabil
Imaowvel Data Reavaliacao Avaliador Responsawvel o . }
’ data da Reavaliacdo Reavaliacio Remanescente Relacionada
Reavaliacao
Centro
Empresarial Conj. 41A 4521 6.278 1.757
Transatlantico Cémara de Consultores
@8] 30/06/2015 Associados LTDA - CCA 30 anos 1236040304
oy CINPJ 00.468.200/0001-73
Cond. S3o Luiz 9.642 11.939 2.297
Con. 42 10.018 11.938 1.920
Total 24181 30.155 5.974
7.2.8. Operagoes com Participantes
Descricao PSI PSII BD PSII CD 2015 2014
Empréstimos a Receber 24198 1612 28936 h4746 49.854
(-} Provisdo para liquidagdo duvidosa -2 855 -152 -3.518 -6.525 -6.634
Financiamentos Imobilidrios 1987 ] 287 2274 2108
Total 23.330 1.460 25.705 50.495 45.328

As provisdes para liquidagdo duvidosa foram realizadas pelo atraso das prestagdes, conforme nota
4.10.

7.2.9. Outros Realizaveis

Nesse grupo estdao registrados os direitos da entidade, decorrentes de decisdo judicial ou de
processos administrativos favoraveis, que resultaram em crédito.

QOutros Realizaveis PSI PSIIBD PSIICD 2015 2014
Letras de Santa Catarina 83257 12393 40713 145363 145363
Contrato de Confissdo de Divida Chapect 17.605 2.045 8209 27.859 27.859
IOF a Recuperar 7 1 27 35 22
Total 100.869 14.439 57.949 173.257 173.244

Como créditos relevantes destacamos as Letras do Tesouro de Santa Catarina, num montante de
R$145.363, e o Contrato de Confissdo de Divida Chapecd, num montante de R$27.859.

7.2.9.1. Letras do Tesouro de Santa Catarina - LTSC

O montante acima mencionado, é resultante da Acao de Cobranca e Indenizagdo por Perdas e
Danos (Processo n’ 023.06.38548-0), decorrente da falta de cumprimento do vencimento dos titulos,

adquiridos em novembro e dezembro 1996, com vencimento previsto para maio de 2001.

Na ocasido do vencimento, a Diretoria Executiva decidiu pelo provisionamento da perda deste
titulo, conforme determina a legislacdo, e adotou as medidas judiciais para a recuperacao do valor
investido.
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Em 2013, considerando os posicionamentos da Assessoria Juridica interna e do escritério de
advocacia Bichara, Barata & Costa Advogados, tendo como base o acompanhamento processual
(trechos abaixo transcritos) elaborado pelo patrono do Serpros, Menegat Advogados e Consultores
Associados, em razdo da sentenga transitada em julgado, a Diretoria Executiva decidiu reverter a
provisdo para perda e contabilizar o montante incontroverso de R$145.363.

1.A Agio de Cobranga e Indenizagio por Perdas e Danos (Processo n° 023.06.38548-0), ajuizada pelo Serpros
contra o Estado de Santa Catarina, relacionada as Letras do Tesouro de Santa Catarina - LTSC foi julgada
procedente nos termos da sentenga proferida em 10/06/2008.

12.A quantia incontroversa, nio mais objeto de discussio, importa em R$145.363.408,00 a valores de
28/02/2013, como consta do “Calculo de Atualizacio Monetdria” anexo. Para encontrar referida importincia
aplicou-se a incidéncia de juros e correcio monetdria de acordo coma decisio do T]SC, isto é, da data de citacio
(16/02/2007).

13.Referido valor é considerado incontroverso, dado que na Acdo de Execucio de Sentenga (Processo
023.06.385848-0/005), o valor, objeto da execugio, foi de R$152.987.341,90, e o Estado de Santa Catarina, nos
Embargos a Execucio, juntou “Planilha de Liquidacio de Sentenca” (fls. 38, doc. anexo), na qual reconhece ser
devida a importincia de R$127.389.842,10 em 31/01/2012 que, atualizada até 28/02/2013, totaliza
R$145.363.408,00, como antes exposto.

Atualmente o processo encontra-se concluso para andlise dos embargos de declaragao.

Cumpre destacar que sobre o valor que o Serpros tem a receber incidirdo honorarios advocaticios, a
razao de 3% (trés por cento), conforme estabelecido do contrato de prestacdo de servicos. Esses
honorérios estdo provisionados no passivo.

Quando do recebimento, caberd, sobre a diferenca entre o valor recebido e os honorarios previstos,
um valor a pagar ao patrocinador. Esse valor foi provisionado conforme previsto no contrato de
Aporte Financeiro Especifico (clausula 3* do 2° termo aditivo). Portanto, na hipétese de eventual
recuperacdo desse crédito, a proporcdo que cabe ao plano PSII, 42,72499% (quarenta e dois virgula
sete dois quatro nove e nove por cento), sera estornado do parcelamento do aporte.

Desta forma, em maio de 2013, foram provisionados os seguintes valores:

Letras de Santa Catarina P51 PSIIED PS5O CD 2015
Valor Incontroverso (Ativo) 83257 12393 49713 145363
(-) Honorarios Advocaticios (Passivo) 2498 372 1491 4361
(-} Reversdo do Contrato do Aporte (Passivo) - 12021 48222 60243
Valor Liquido da LTSC 50.759 - - 80.759

7.2.9.2. Contrato de Confissdao de Divida Chapeco

O valor a receber é decorrente do Contrato de Cessao, Repactuagao e Confissdo de Divida, relativo
as debéntures de emissdo da Chapecd, adquiridas em 12/05/95. Devido a faléncia da companhia,
decretada em 29/04/2005, o valor da divida foi habilitado no quadro geral de credores. O Serpros
habilitou o crédito em juizo e passou a acompanhar a execugdo do processo de faléncia. Em virtude
do estado falimentar da companhia, o valor foi totalmente provisionado. Em dezembro de 2013,
fundamentada em Parecer Técnico da 4area juridica, tendo como base o relatério de
acompanhamento processual elaborado pelo Sindico da Massa Falida, que reconheceu o crédito de
R$27.859, homologado pelo Juizo, a Diretoria Executiva decidiu reverter a provisao para crédito de
liquidacao duvidosa e registrar o valor incontroverso.

33



SERPROS 2015 Demonstra¢oes Contabeis e Notas Explicativas

Em maio de 2015 o Serpros participou da audiéncia de homologacdo, que estiveram presentes,
também, o BNDES, o IFC - International Finance Corporation e o Banco do Brasil, concordando com
a venda extraordinaria dos bens que tiveram seus laudos avaliativos homologados. Em 16/12/2015,
foi prolatada decisao interlocutéria declarando os vencedores e intimando-os para efetuar o
pagamento.

8. PERMANENTE

Descricado 2015 2014
Imobilizado 11.399 11.443
Mboveis e Utensilios 199 82
Maquinas e Equipamentos 358 245
Veiculos 67 81
Equipamentos de informatica 8513 1139
Iméveis 8.962 9.806
Intangivel 1.488 1.964
Total 12.887 13.407

9. EXIGIVEL OPERACIONAL

PSI  PSIIBD PSIICD PGA Consclidagio 2015 2014
Gestéio Previdencial 1.055 12023 53.979 - 2349 65.608 64646
Gestéo Administrativa - - - 1585 2 1583 2051
Investimentos 2755 375 1767 - -100 4797 4647
Total 3.510 13.298 55.746 1585 -2.451 71.988 71.344

O exigivel operacional, representa os valores a pagar a curto prazo. Na gestdo previdencial destaca-
se o registro da provisdo referente a parcela do Patrocinador Serpro no montante de R$60.243 (vide
item 7.2.9.1). Na gestdo administrativa estdo as provisdes oriundas da atividade operacional da
Entidade, tais como encargos da folha e impostos. Nos investimentos estdo as provisdes dos
empréstimos concedidos no més, que estdo aguardando a liberacdo do contrato, e dos honorarios
advocaticios do contrato da LTSC (vide item 7.2.9.1).

9.1. Exigivel Operacional da Gestio Administrativa - Pis e Cofins

Nos tributos a recolher destacam-se as agdes judiciais que questionam a constitucionalidade do art.
3° da Lei n® 9.718/98. Tal normativo determina como base de célculo do Pis e da Cofins o
faturamento, entendido, no § 1° do art. 3°, como receita bruta, a totalidade das receitas auferidas da
pessoa juridica, sendo irrelevantes o tipo de atividade por ela exercida. Pela relevancia da matéria e
a fim de resguardar o patrimonio dos participantes e assistidos, o Serpros ingressou com essas
agoes judiciais para garantir o direito de nao se sujeitar a cobranga de tais contribuicées. Desde 2002
o Serpros estava depositando judicialmente os valores determinados. A partir de janeiro de 2015,
em observancia a Lei n° 12.973 /14, o Serpros passou a recolher as contribui¢des diretamente para a
unido. O escritério patrono dessas agdes, o JCMB, continua acompanhando o andamento dessas
agoes.
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Na acdo do Pis, a Entidade questionou a cobranca do PIS, nos autos da Acdo ordinéria
n° 2002.51.01.022138-0, objetivando a declaracdo de inexisténcia de relagcdo juridico-tributaria que
lhe obrigue a recolher a contribuicdo sobre receitas, uma vez que nao aufere receita proépria.
Subsidiariamente, caso haja discordancia acerca deste argumento, a Entidade requereu que o
recolhimento do Pis fosse efetuado sem aplicagdo das regras impostas pela IN/SRF n°® 170/2002. A
sentenga de 1° Grau julgou procedente o pedido, para declarar a inexisténcia de relagao juridico-
tributdria que obrigue o Serprosa recolher a Contribuicdo ao Pis na forma da Lei 9.718/98,
prevalecendo para efeito de recolhimento o previsto na Lei Complementar 7/70. Houve Recurso de
Apelagao por parte da Unido, o qual foi parcialmente provido pelo Tribunal Regional Federal da 2°
Regido, que determinou a incidéncia do PIS nos termos do art. 3° Lei n® 9.715/98, o que viola a
expressa disposicdo do art. 12 da mesma lei. Contra esta decisdo, o Serpros apresentou Recursos
Especial e Extraordindrio aos Tribunais Superiores (ST] e STF). O TRF da 2* Regido, em exame
preliminar de admissibilidade, negou seguimento aos recursos do Serpros, decisdes estas mantidas
pelos Tribunais Superiores em sede de Agravo em Recurso Especial e Agravo em Recurso
Extraordinario, julgados, respectivamente, pelo ST] e STF. Portanto, ndo havendo mais a
possibilidade de recursos, ocorreu o transito em julgado da decisdo que determinou ao Serpros
recolher o Pis com base no faturamento previsto no art. 3° Lei n® 9.715/98. Vale ressaltar que, em
dezembro de 2012, por orientacdo do nosso escritorio e assessoria juridica interna do Serpros, e
considerando o teor da decisdo final transitada em julgado na acdo, que determinou o recolhimento
do Pis com base no faturamento previsto no art. 3° da Lei 9.715/98, bem como o fato de a Entidade
ndo apurar base de célculo nos termos fixados na decisdao, concluiu-se pela impossibilidade de
recolhimento do referido tributo. Dessa forma,a Diretoria Executiva, em reunido do dia
16/01/2013, Ata n°® 02, decidiu suspender, a partir de dezembro, os depésitos judiciais realizados,
més a més, a titulo de Pis (apurado com base na Lei 9.718/98). A probabilidade de perda é remota.
Atualmente, a Entidade aguarda o deferimento do seu pedido de levantamento dos depésitos
judiciais de PIS, o que estd em discussdao no Agravo de Instrumento n°® 2015.00.00.003068-0, que
tramita no TRF-2. A probabilidade de perda é possivel.

Na acgao da Cofins, a Entidade questiona a cobranca da Cofins, nos autos da Agao Ordinaria n°
2002.34.00.034298-3, objetivando a declaracdo de inexisténcia de relagao juridico-tributaria que lhe
obrigue a recolher a contribuicdo sobre receitas, uma vez que ndo aufere receita propria.
Subsidiariamente, caso haja discordancia acerca deste argumento, a Entidade requereu que o
recolhimento da Cofins seja efetuado sem aplicagdo das regras impostas pela IN/SRF n° 170/2002.
Em segunda instancia, o TRF da 1° Regido entendeu ser legitima a cobranca da Cofins e determinou
que a contribuicdo recaia sobre as contribuicdes vertidas pelos participantes. Em vista dessa
decisdo, a Entidade apresentou Embargos de Declaracdo, com o objetivo de que o Tribunal
manifestasse sobre disposto no art. 69 da LC n°® 109/01, que impede a incidéncia de qualquer
tributacdo sobre as contribui¢des vertidas por participantes. Entretanto, o Tribunal ndo acolheu os
argumentos dos embargos apresentados, motivo pelo qual a Entidade interpds Recursos Especial e
Extraordinario para os Tribunais Superiores (STJ e STF). Cumpre observar que o Recurso Especial
foi provido pelo STJ, que anulou acérddo do TRF-1 e, assim, determinou que fosse realizado novo
julgamento acerca dos Embargos de Declaracdo apresentados pela Entidade. Em 01/09/2015, o
TRE-1 proferiu novo julgamento e negou provimento aos Embargos de Declaracdo da Entidade. Em
seguida, foram interpostos Recurso Especial e Recurso Extraordindrio pelo Serpros, os quais
aguardam juizo de admissibilidade pela Presidéncia do TRF1, desde dezembro de 2015. A
probabilidade de perda dessa agdo é remota.
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10. EXIGIVEL CONTINGENCIAL

P51 PSII BD PSII CD PGA 2015 2014
Gestdo Previdencial 1697 19352 = = 21.049 7102
Gestdo Administrativa = = = 6l 61 =
Investimentos 1259 139 553 - 1951 1951
Total 2.956 15.491 553 61 23.081 9.053

10.1. Gestao Previdencial

As contingéncias juridicas dos planos de beneficios foram reavaliadas pelas geréncias juridica e
atuarial do Serpros, a partir dos calculos da consultoria externa contratada apresentados em
dezembro de 2014. Na ocasido do trabalho realizado pela consultoria externa JCMB, a afetagao
patrimonial do Plano PSI foi de R$6.145 e do Plano PSII foi de R$957 . Considerando que
anualmente deve ser realizada a revisao de contingéncias juridicas e que o acompanhamento dos
processos foi internalizado pela entidade, diversos processos foram realocados de plano, passando
do plano PSI para o plano PSII, e reclassificados quanto a probabilidade de perda, considerando o
histérico das causas analisadas pela entidade, pautados em critérios conservadores. Nesse processo
de revisdo foram incluidos os valores estimados com honorérios e custas sobre os valores
considerados para as causas atualizados para dezembro de 2015.

A internalizacdo dos processos judiciais facilitou o acompanhamento das acdes e possibilitou a
revisdio mensal, ao invés da anual, conforme ocorria anteriormente. Dessa forma, o passivo
contingencial da gestdo previdencial estd refletido no balanco em conformidade com a
determinacdo do CPC 25, com a melhor estimativa de desembolso.

Encerramos o exercicio com as seguintes afetacdes patrimoniais: (i) no plano PSI em R$1.340, para
as agoes de expurgos inflaciondrios, e de R$357, para as demais acoes de cunho previdencial; e (ii)
no plano PSII em R$11.709, para as acdes de expurgos inflacionarios, e de R$7.643, para as demais
agdes de cunho previdencial.

As acoes de perda possivel totalizaram um montante de R$2.842.
10.2. Gestao Administrativa

Processo ajuizado em 05/09/2013, em face de FACEBOOK SERVICOS ONLINE BRASIL LTDA,
uma vez que os dirigentes da Autora tomaram conhecimento que eram mantidos na Rede
“FACEBOOK” perfis e grupos que, de ma-fé e, sem qualquer autorizagdo, estavam utilizando o
nome Serpros em seus contetidos, inserindo conversas inveridicas com intuito de macular a
imagem do Serpros e seus dirigentes. O processo estd em andamento com probabilidade de perda
possivel.

10.3. Investimentos

Desagio das LFT-B do Estado de Pernambuco - Processo judicial 0615369-71.1999.8.17.0001 - O Estado
de Pernambuco, sob o argumento de constatacdo de ilegalidades no processo de emissdo de Letras
Financeiras do Tesouro do Estado de Pernambuco, no ano de 1996, destinadas a obter recursos para o
pagamento de precatorios judiciais, propds perante a 5 Vara da fazenda Estadual do estado de
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Pernambuco, Ac¢do Ordindria anulatéria contra Vetor Negocios, Banco do Estado de Pernambuco,
Banco Bradesco, Bradesco Seguros, Bradesco Previdéncia e Seguros, Bradesco Capitalizagdo, Unido de
Comércio e Participagdes, Serpros, TELOS - Fundacdo Embratel de Seguridade Social, PREVIRB -
Fundacao de previdéncia dos Servidores do IRB e Banco do Estado do Parand, pretendendo com este
procedimento judicial a declaragdo de nulidade de tais titulos. Nessa mesma agdo, também
argumentando ilegalidades cometidas na emissao e colocagdo no mercado dos titulos em referéncia, o
Estado de Pernambuco, atendendo determinacdo prevista na Resolucao 22, de 1999, do Senado
Federal, propos a condenacéo da sociedade VETOR NEGOCIOS E PARTICIPACOES S/ A, sucessora
do BANCO VETOR S/A, ao ressarcimento do valor do desagio concedido para a negociacdo dos
aludidos titulos, no valor de R$ 99.983 e também da importancia de R$ 22.134 pagos a titulo de “taxa
de sucesso” para emissao e colocacdo no mercado dos mesmos titulos. Nessa senda, o ESTADO DE
PERNAMBUCO e o Serpros resolveram, de forma irrevogavel e irretratavel, transigir sobre os seus
reciprocos direitos e interesses, nos seguintes termos: “sendo certo que o refinanciamento dos titulos,
de acordo com a Resolucdo 22, de 1999, do Senado Federal, ha necessidade de declaracao judicial de
sua validade, o Estado de Pernambuco, em linha coerente com o Decreto 21.562, de 15/07/99, por ele
editado, e com a solicitacdo de refinanciamento remetido a Unido Federal, através do Secretario do
Tesouro Nacional, e para o fim especifico de se obter este refinanciamento, ja reconheceu a validade e
eficicia das Letras Financeiras do Tesouro do Estado de Pernambuco, neste ato reconhecendo as
também como firmes, boas e valiosas e por ele emitidas no ano de 1996, para o fim de obter recursos
destinados ao pagamento de precatdrios judiciais, validade e eficcia que, ademais, igualmente foram
reconhecidas mediante sentenca no processo que teve curso na 8* Vara da Justica Federal da Secado
Judicidria do Rio de Janeiro, transitada em julgado e ja& apresentada a Secretaria do Tesouro Nacional.
O Serpros, através de documento assinado simultaneamente a presente, autoriza a Unido Federal a
custodiar junto a CETIP, dos titulos federais que lhe serdo entregues em substituigao aos de emissao da
LFTEPE, determinada quantidade, atingindo o valor de R$ 976, que corresponde, exatamente, ao valor
do desagio, ora controverso, por ele, Serpros, percebido quando da aquisicio das LFTEPE,
devidamente atualizado, este valor, para o dia 27/12/1999; as Letras custodiadas ficarao a ordem do
Juizo da 5% Vara de Fazenda Estadual da Comarca de Recife, até o julgamento final da agdo ali em
curso, para serem entregues a parte que o Juizo, por sentenca, julgar legitima proprietaria, em razao
dos acontecimentos objeto desta acéo, na parte agora controversa.” Ultimo andamento - Processo na
conclusao desde maio de 2014, aguardando despacho.

11. PROVISOES MATEMATICAS

As provisdes matematicas dos planos de beneficios, sdo apuradas mensalmente e representam os
compromissos acumulados relativos aos beneficios concedidos e a conceder aos assistidos e
participantes, trazidos a valor presente. As estimativas das provisdes matemaéticas sdo calculadas de
acordo com as premissas apresentadas anualmente no parecer atuarial da entidade, com aderéncia
ao regulamento do respectivo plano de beneficios.

PSI PSII BD PSII CD 2015 2014
Beneficios Concedidos 1.189.181 b07.775 - 1.696.956 1.574.884
Beneficios a Conceder 956.746 73.844 1.812.888 2.843.478 2.512.901
(-) Provisdes Matematicas a Constituir 107.745 - - 107.745 -
Total 2.038.182 581.619 1.812.888 4.432.689 4.187.785
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12. EQUILIBRIO TECNICO
12.1. Plano PSI

O balango patrimonial de 31/12/2015 revela que a parcela do patrimonio atribuida aos
participantes do plano monta em R$1.895.817, inferior as provisdes matematicas avaliadas em
R$2.038.182, conduzindo a um déficit técnico de R$142.365.

O agravamento da situagdo deficitaria do plano em 2015 foi devido a rentabilidade das cotas do
plano no ano, de 7,53% (sete virgula cinquenta e trés por cento), ter sido inferior a exigéncia
atuarial, de 16,97 % (dezesseis virgula noventa e sete por cento). A baixa rentabilidade foi decorrente
principalmente da contabilizagdo como provisdo para perdas de investimentos das debéntures da
Inepar, Sifco, Brazal (BFG) e Bingen e dos CCIs CTESO, Cesto Participacdes e S&G

Empreendimentos, totalizando o valor de R$110.798 até dezembro/2015.

Em atendimento ao determinado pela fiscalizacdo da Previc e de acordo com o disposto na
resolucdo CNPC n° 22/2015, as contribuigdes extraordinarias de 35% (trinta e cinco por cento) das
contribui¢gdes normais, aplicadas desde 1/10/2008, foram amortizadas pelo periodo de 16,5 anos,
equivalente a uma vez e meia a duracdo do passivo, gerando um aumento das provisdes
matematicas em R$24.448. Como as contribuigdes extraordinarias deixaram de ser amortizadas por
todo o fluxo contributivo do plano, foram realocadas R$107.745, equivalente as contribuigdes
extraordindrias do periodo supracitado, da conta Provisio Matematica para a conta Provisdo
Matematica a Constituir.

O equilibrio técnico foi ajustado em cumprimento ao artigo 28-A da resolucao do CGPC n° 26/2008,
alterada pela resolugdo CNPC n°16/2014, que dispde: “O valor do ajuste de precificacdo, positivo
ou negativo, serd acrescido ou deduzido, respectivamente, para fins de equacionamento de déficit”.

Apuracio do Equilibrio técnico ajustado Valores
a) Resultado Realizado -142.365
a.1) Superdvit Técnico Acumulado -
a.2) (-) Déficit Técnico Acumulado -142.365
b) Ajuste de Precificacio 32.845
¢) (+) Equilibrio Técnico Ajustado = (a + b) -109.520

Apbs o ajuste do ativo, o PSI apresenta um déficit no valor de R$109.520. A cobertura das provisoes
matematicas face ao ativo liquido patrimonial é de 94,63% (noventa e quatro virgula sessenta e trés
por cento) em dezembro de 2015.

Desta forma, dado que o déficit técnico acumulado no plano correspondente a 5,37% (cinco virgula
trinta e sete por cento) das provisdes mateméticas, que é inferior ao limite calculado pelo critério
disposto na resolugdo CNPC n°® 22/2015, que resulta em 7% (sete por cento) das provisdes
matemadticas, ainda ndo ha necessidade de elaboracdo e aprovacdo de plano de equacionamento.

12.2. Planos PSII BD e PSII CD

O balango patrimonial de 31/12/2015 revela que a parcela do patriménio atribuida aos
participantes do plano monta em R$2.719.937. E, portanto, superior as provisdes matematicas
avaliadas em R$2.394.507, conduzindo ao superavit técnico de R$325.430, dos quais R$136.680 estao
alocados na Reserva de Contingéncia e R$188.750 na Reserva Especial.

38



SERPROS 2015 Demonstra¢oes Contabeis e Notas Explicativas

O incremento observado no superdvit do plano, em relagdo ao encerramento do exercicio anterior,
foi devido principalmente a alteragdo das premissas de juros e entrada em invalidez.

Como a rentabilidade do plano nado alcangou a meta atuarial no exercicio de 2015 o Fundo de
Revisao de Plano foi totalmente revertido para recomposicao da Reserva de Contingéncia. O
principal motivo que contribuiu para a baixa rentabilidade do plano em 2015 foi a contabilizagao
como provisao para perdas de investimentos das debéntures da Inepar, Sifco, Brazal (BFG) e Bingen
e dos CCIs CTESO, Cesto Participagdes e S&G Empreendimentos, totalizando no exercicio de 2015 o
valor de R$110.922 na parcela beneficio definido do plano e o valor de R$156.456 na parcela
contribuicdo definida do plano.

Com a reversao do fundo de revisao de plano para recomposi¢do da reserva de contingéncia nao
havera mais distribuigdo de superdvit e como o plano encerrou o exercicio de 2014 sem reserva
especial, s6 haverd obrigatoriedade de revisdo do plano apdés o decurso de trés exercicios
consecutivos, a partir da constituicdo da reserva especial.

De acordo com as regras vigentes da resolugao n° 26/2008, foram adotadas as regras para os ajustes
de precificagdo nos ativos do plano.

Apuracio do Equilibrio técnico ajustado Valores
a) Resultado Realizado 325.430
a.1) Superavit Técnico Acumulado 325.430
a.2) (-) Deéficit Técnico Acumulado -

b) Ajuste de Precificacdo 19.051

¢) (+/~) Equilibrio Técnico Ajustado = (a + b) 325.430

No demonstrativo acima o equilibrio técnico ndo foi ajustado em cumprimento ao artigo 11-A da
resolugdo CGPC n° 26/2008, que dispde: “Anteriormente a destinacdo, o valor do ajuste de
precificacdo negativo serd deduzido da reserva especial para fins de calculo do montante a ser
destinado”

13. FUNDOS

Sao registrados os recursos destinados a um propésito especifico, conforme nota 4.9.

Fundos PsI PSII BD PSII CD PGA Consolidacio 2015 2014

Previdenciais - 147.659 11.853 - - 159.542 248.797
Administrativos 40.238 14.01e M4.773 59.047 -89.047 59.047 57.648
Investimentos 2.570 102 1.752 - - 4424 3.848
Total 42.828 161.807 48.378 89.047 -89.047  253.013 340.293

Os saldos dos fundos administrativos, registrados nos planos de beneficios, referem-se as parcelas
equivalentes as participagdes dos planos no fundo administrativo no PGA. Esse procedimento é
adotado em atendimento ao item 6 do Anexo A da instrucdo MPS/SPC n° 34/09, que determina o
registro, ao final de cada més, nas contas “Participacdo no Plano de Gestdo Administrativa”, no
Ativo, e “Participagdo no Fundo Administrativo do PGA”, no Passivo.

O fundo administrativo do PGA tem por finalidade garantir o pagamento das despesas excedentes
relativas a manutengdo da estrutura administrativa do Serpros. O saldo de R$89.047 é o total
acumulado até 31/12/2015, cujo detalhamento estd na “Demonstracdo do Plano de Gestao
Administrativa - DPGA Consolidada”, na pagina 9.
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14. GESTAO ADMINISTRATIVA

O Serpros, atendendo a determinagao legal contida na resolugdo CGPC n°® 29/2009, efetuou suas
operacdes administrativas em conformidade com o Regulamento do Plano de Gestao
Administrativa - PGA, aprovado pelo Conselho Deliberativo, conforme DL 15/14, em 19/12/2014.
15. AJUSTES E ELIMINACOES DE CONSOLIDACAO

Foram realizados os ajustes e eliminacdes de consolidacdo em atendimento ao disposto nos itens 28
e 29 da instru¢do normativa MPS/SPC n° 34/2009, conforme abaixo.

Grupo de Contas Planos }:‘]:::1“;;%2::: Sa]t.lo
PSI PSII BD PSII CD PGA Débito Crédito Consolidado
Disponivel 14 9 64 84 - - 171
Realizavel 1.945.397 1.101.637 1.917.501 77722 - 01.498 4.950.759
Gestéio Previdencial 16.661 17.777 4p.552 - - 2351 78.639
Gestdo Administrativa 40.258 14.016 34.773 2.323 - 89.147 2.223
Investimentos 1.888.478 1.069.844 1.836.176 75.399 - - 4.869.897
Permanente - - - 12.887 - - 12.887
Total do Ativo 1.945.411 1.101.646 1.917.565 90.693 - 91.498 4.963.817
Exigivel Operacional 3.810 13.298 55.746 1.585 2.451 - 71.988
Gestdo Previdencial 1.055 12.923 53.979 - 2.349 - 65.608
Gestdo Administrativa - - - 1.585 2 - 1.583
Investimentos 2755 375 1.767 - 100 - 4.797
Exigivel Contingencial 2.956 19.492 552 61 - - 23.061
Gestéo Previdencial 1.697 19.352 - - - - 21.049
Gestdio Administrativa - - - 61 - - 61
Investimentos 1.259 140 552 - - - 1.951
Patriménio Social 1.938.645 1.068.856 1.561.267 89.047 89.047 - 4.568.768
Patriménio de Cobertura 1.895.817 907.049 1.512.889 - - - 4.615.755
Fundos 42.828 161.807 48.378 89.047 89.047 - 253.013
Previdencial - 147.689 11.853 - - - 159.542
Administrativo 40.258 14.016 34.773 89.047 89.047 - 89.047
Investimentos 2.570 102 1.752 - - - 4.424
Total do Passivo 1.945.411 1.101.646 1.917.565 90.693 91.498 - 4.963.817

16. EVENTOS SUBSEQUENTES

16.1. Em fevereiro de 2016, o administrador do Fundo de Investimento em Participacdes (FIP)
Bioenergia realizou a provisdo para perdas dos ativos alocados no fundo. Provisao essa que gerou a
desvalorizacdo de 7,35% na cota do fundo.

FIP Bioenergia
Plano Posicio do fundo Perda
24022016 25022016
P51 BD 42595 39 466 3129
PSI CD 43273 40.093 3180
Total 85.568 79.559 6.309
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16.2. Em margo de 2016, o administrador do Fundo de Investimento Multimercado (FIM) Botafogo
realizou a provisdo para perda de 92% (noventa e dois por cento) sobre as debéntures de emissao
da Brazpeixes, gerando uma desvalorizagao na cota em 33,51% (trinta e trés virgula cinco um). Em
31 de marco de 2016 o Serpros ira registrar a diferenga, totalizando 100% (cem por cento) de perda.

FIM Botafogo Curto Prazo

Posigio do fundo

Plano Perda
11032016 14032016

PSIED 47433 31540 15.593

PSIED 63.083 41945 21137

PSIICD 93123 61.255 31.868

Total 203.639 134741 68.598

16.3. Outros Eventos

O Serpros Fundo Multipatrocinado avaliou os eventos subsequentes até 18 de marco de 2016, que é
a data da aprovagao das Demonstracdes Contébeis pelo Interventor.

Reconhecemos a exatidao do presente relatério.

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2015.

Walter de Carvalho Parente
Interventor
CPF 122.669.573-68

Tatiana Rios dos Santos Gelain
Contadora - CRC/R]J 079940/0-3
CPF 047.865.637-81

Tatiana Cardoso Guimaraes da Silva
Atuéria - MIBA 1042
CPF 075.220.447-58
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PARECER - PLANO DE BENEFiCIOS SERPRO

1- Introducao

O Plano de Beneficios Serpro I - PSI € estruturado na modalidade de beneficio definido,
cujas provisdes matemadticas sao avaliadas segundo o regime financeiro de capitalizagao.

Destaca-se que este plano estd fechado a novas adesdes (em extin¢do) desde 1996 e foi
saldado em 1° de abril de 2013.

2- Dados Cadastrais

Admitimos o cadastro de 31/12/2015 utilizado na avaliagc@o, posto que a andlise e a critica
realizadas pela entidade demonstraram consisténcia.

3- Metodologia Aplicada

Registramos que a metodologia utilizada na avaliagdo do plano pautou-se no método do
Prémio Nivelado Coletivo, buscando relacionar os compromissos e as obrigacdes na data
de avaliacdo, estando adequado aos critérios técnicos do plano e normas vigentes.

Até o fechamento do exercicio de 2012, o método adotado para a avaliacdo do Plano de
Beneficios Serpro I- PSI era o Agregado, originario da concep¢ao do plano. Em novembro
de 2013, a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - Previc, através do
Relatoério de Fiscalizacdo N° 27/2013/ERRJ/Previc, determinou a alteracao do método de
financiamento para o método do Prémio Nivelado.

4- Provisoes Matematicas

Consignadas no balango da entidade em 31/12/2015, as provisdes matematicas do Plano de
Beneficios Serpro I - PSI foram avaliadas de acordo com as informagdes relativas a essa
data, pressuposta a manutencdo das taxas contributivas fixadas no plano de custeio em
vigor. O quadro a seguir apresenta a distribuicdo das provisdes comparativamente ao
exercicio anterior:
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Valores em R$

CONTAS

dez/14

dez/15

PROVISOES MATEMATICAS

Beneficios Concedidos
Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizacio
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados — Assistidos
Valor Atual dos Beneficios Futuros Ndo Programados - Assistidos

Beneficios a Conceder
Benef. Definido Estrut. em Regime de Capitalizacdo Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados
Valor Atual das Contribuigdes Futuras dos Patrocinadores
Valor Atual das Contribui¢gdes Futuras dos Participantes
Benef. Definido Estrut. em Regime de Capitalizacdo Nao Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros ndo Programados
Valor Atual das Contribui¢gdes Futuras dos Patrocinadores
Valor Atual das Contribui¢des Futuras dos Participantes

1.891.617.467,46

1.058.075.682,82,
1.058.075.682,82
844.844.317,29
213.231.365,53

833.541.784,64
802.528.378,16
1.035.960.955,64
(116.716.288,74
(116.716.288,74
31.013.406,48
40.016.159,00
(4.501.376,26
(4.501.376,26

2.038.182.106,06

1.189.180.925,35
1.189.180.925,35
959.989.381,27
229.191.544,08

956.746.253,28
921.124.664,46
1.098.078.833,21
(88.477.084,37
(88.477.084,37
35.621.588,82
42.451.106,00
(3.414.758,59
(3.414.758,59

Provisdao Matematica a Constituir 0,00 (107.745.072,58
Déficit Equacionado 0,00 (107.745.072,58
Patrocinadoras 0,00 (53.872.536,29
Participantes 0,00 (28.134.677,31
Assistidos 0,00 (25.737.858,98

No fechamento deste exercicio comparativamente a dezembro de 2014, observou-se que a
provisdo matematica de beneficios concedidos apresentou uma variacdo positiva de
12,39% e a provisdao matemdtica de beneficios a conceder uma variacdo positiva de
14,78%. Tais variacOes sdo resultantes da conjugacdo de aspectos biométricos,
demograficos e econdmico-financeiros verificados no periodo de andlise, dos quais
destaca-se a alteracdo das premissas de juros e inflagdo, e da contabilizacdo das
contribuicdes extraordindrias na provisdo matemadtica a constituir, no valor de
R$107.745.072,58, equivalente a amortizacdo das contribui¢des extraordinarias (de 35%
das contribuicdes normais aplicadas desde 2008) pelo periodo de 1,5 vezes a dura¢do do
passivo do plano (16,5 anos), conforme disposto na Resolugdo CNPC 22/2015 que altera a
Resolugao CGPC 18/2006.

5- Precificacio do Ativo

O valor do ajuste de precificacdo, disposto na Resolucio CNPC 16/2014, corresponde a
diferenca entre o valor dos titulos publicos federais atrelados a indice de pregos
classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento, calculado considerando a taxa
de juros real anual utilizada na respectiva avaliagdo atuarial, e o valor contdbil desses
titulos. O valor do ajuste, positivo ou negativo, serd acrescido ou deduzido,
respectivamente, para fins de equacionamento de déficit.
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Ressalte-se que o ajuste estd restrito aos titulos publicos federais atrelados a indice de
precos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento cujos prazos e
montantes de recebimento de principal e juros sejam iguais ou inferiores aos prazos e
montantes de pagamentos de beneficios que tenham seu valor ou nivel previamente
estabelecidos e cujo custeio seja determinado atuarialmente, de forma a assegurar sua
concessao e manutengao.

Conforme disposto na Portaria Previc 708/2015, utilizando a planilha eletronica divulgada
pela Previc, a diferenga entre o valor dos titulos publicos federais atrelados a indice de
precos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento, calculado
considerando a taxa de juros real anual de 5,69%a.a. e o valor contébil desses titulos para o
plano PSI, considerando os requisitos dispostos no art. 9° da Instru¢do Previc 19/2015,
totaliza R$32.845.079,87 conforme discriminado no quadro a seguir:

POSICAO VALOR CONTABIL VALOR AJUSTADO VALOR DO AJUSTE
NTN-B 441.507.991.,41 462.658.290,00 21.150.298,59
NTN-C 587.680.044,75 599.374.826,03 11.694.781,28
TOTAL 1.029.188.036,16 1.062.033.116,03 32.845.079,87

Fonte: Estudo realizado pela Consultoria Risk Office - Valores em R$

6- Resultado do Exercicio

6.1 - Resultado antes do ajuste do ativo

O balango patrimonial de 31/12/2015 revela que a parcela do patrimdnio atribuida aos
participantes do plano monta em R$1.895.817.422,13, inferior as provisdes matematicas
avaliadas em R$2.038.182.106,06, conduzindo a um déficit técnico de R$142.364.683,93.

A rentabilidade das cotas do plano, no exercicio, foi de 7,53%, inferior a exigéncia atuarial
de 16,97%, esta ultima composta pela variacdo do INPC no periodo, defasado de um més,
e juros de 5,41% a.a. Esse foi o principal motivo para o agravamento da situagdo deficitdria
do plano em 2015, ja que no encerramento do exercicio de 2014 o plano apresentou deficit
técnico de R$ 57.314.715,82. A baixa rentabilidade foi decorrente principalmente da
contabilizacdo como provisdo para perdas de investimentos das debéntures da INEPAR,
SIFCO, BFG e BINGEN e dos CCIs CTESO, CESTO Participagdes e S&G
Empreendimentos, totalizando o valor de R$110.797.775,68 até dezembro/2015.

Destaca-se ainda que contribuiu para o agravamento do déficit a amortizacdo das
contribuicdes extraordindrias por prazo previsto na legislacdo, conforme determinacdo de
fiscalizacao da Previc, e apontado como fato subsequente no encerramento do exercicio de
2014. Com a publicacio da Resolucdo CNPC 22/2015, as contribui¢des extraordinarias de
35% das contribuicdes normais, aplicadas desde 1/10/2008, foram amortizadas pelo
periodo de 16,5 anos, equivalente a uma vez e meia a duragdo do passivo, gerando um
aumento das provisdes matemdticas em R$24.448.079,81. Como as contribui¢oes
extraordindrias deixaram de ser amortizadas por todo o fluxo contributivo do plano, foram
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realocados R$107.745.072,58, equivalentes as contribui¢des extraordindrias do periodo
supracitado, da conta provisdo matemadtica para a conta provisdo matematica a constituir.

Finalizando, registra-se que as alteracOes das premissas atuariais de juros e inflacdo
contribuiram para a reducao da situacdo deficitdria.

6.2 - Resultado apos o ajuste do ativo

Conforme art. 10 da Instru¢do Previc 19/2015, para fins de equacionamento de déficit
deverd ser considerado o equilibrio técnico ajustado constante das informacgdes
complementares do Demonstrativo do Ativo Liquido por Plano de Beneficios.

De acordo com o anexo a Resolucio CNPC 16/2014, o ajuste do PSI conforme

necessidade de equilibrio técnico estd disposto no quadro a seguir:
Valores em R$

Descricao Dezembro/2014 Dezembro/2015
Apuracdo do Equilibrio técnico ajustado
a) Resultado Realizado -57.314.715,82 -142.364.683,93
a.1) Superdvit Técnico Acumulado - -
a.2) (-) Déficit Técnico Acumulado -57.314.715,82 -142.364.683,93
b) Ajuste de Precificacdo 31.188.620,55 32.845.079,87
c) (+/-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a + b) -26.126.095,27 -109.519.604,06

Apds o ajuste do ativo, o PSI apresenta um déficit no valor de R$109.519.604,06. A
cobertura das provisdes matemdticas face ao ativo liquido patrimonial é de 94,63% em
dezembro de 2015.

Considerando o equilibrio técnico ajustado observado no encerramento do exercicio de
2015, o plano ainda apresenta insuficiéncia patrimonial. De acordo com a Resolugdo
CGPC 26/2008 vigente até novembro de 2015, deveria ser elaborado e aprovado plano de
equacionamento de déficit até o final do exercicio subsequente ao da apuracao do terceiro
resultado deficitdrio anual consecutivo se o déficit acumulado fosse igual ou inferior a dez
por cento das provisdes matematicas. Com a alteracdo introduzida pela Resolucio CNPC
22/2015, o plano de equacionamento deverd se elaborado e aprovado até o final do
exercicio subsequente se o déficit for superior ao limite calculado pela seguinte férmula:

Limite de Déficit Técnico Acumulado = 1% x (duracao do passivo — 4) x Provisdo Matemética

Aplicando a férmula acima, como a durac¢do do passivo do PSI é de 11 anos, temos que o
limite do déficit acumulado € de 7% do valor da provisdao matemdtica. Como o déficit
técnico ajustado, equivalente a 5,37% do valor da provisao matematica do plano, é inferior
ao limite previsto para equacionamento, ndo € necessdria a elaboracdo de plano de
equacionamento.

O ajuste de precificacdo impactou o plano de forma a reduzir o déficit técnico. Para a
definicdo da marcagdo dos titulos entre as categorias mercado e vencimento foi
considerada a capacidade financeira do plano através do estudo de ALM — Assets Liability

4
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Management que tem como objetivo identificar a alocacdo de ativos que apresenta melhor
resultado através da mitigagdo dos riscos de liquidez e solvéncia dos planos. No estudo de
liquidez para geracdo de recursos financeiros para honrar as obrigacdes previdenciarias
com os pagamentos dos beneficios, sdo considerados como ativos, que atendem
diretamente ao fluxo de caixa do passivo, investimentos com liquidez e vencimento
programado como a renda fixa, titulos publicos e privados. Sao desconsiderados, para
atendimento ao fluxo de caixa do passivo, os ativos provisionados como perda e os com
baixo nivel de liquidez, o qual incluem: fundo em investimentos em participacdes, ativos
imobilidrios e os outros realizdveis.

Desta forma, considerando a base de dados dos participantes, a carteira de ativos, as
premissas atuariais € o cendrio econdmico, o estudo de ALM, indica que o PSI possui
capacidade financeira para manutencdo dos titulos na categoria mantidos até o vencimento
sem nenhum apontamento de necessidade de alteracdo nas marcagdes da categoria
vencimento para mercado.

7- Custeio Administrativo

Procedemos a avaliagc@o atuarial adotando as fontes e o critério de custeio administrativo
aprovados pelo interventor do Serpros, conforme previsdo do art. 4° do Plano de Gestdo
Administrativa, para vigéncia a partir de 1/1/2016. Mediante avalia¢do especifica realizada
indicou-se a viabilidade de conjugacdo de quatro fontes para custeio das despesas
administrativas: rentabilidade real do fundo administrativo ja constituido, carregamento
administrativo de 3,75% a.a. incidente sobre as contribui¢des vertidas ao plano, receita da
administra¢do de empréstimo e resultados de investimento.

8- Premissas Atuariais

A escolha das premissas atuariais de forma inadequada representa um dos principais riscos
na mensuracao dos resultados dos planos de beneficios, sendo assim é de suma importancia
que seja realizado estudo de forma a mitigar tais riscos. Para tanto, o Serpros realiza
anualmente estudo técnico visando identificar as premissas mais aderentes a cada plano.

As premissas utilizadas na avaliac@o, para a vigéncia a partir de 1/1/2016, foram aprovadas
pelo interventor da entidade em conformidade ao disposto no §2° do art. 18 da LC
109/2001 e Resolu¢do CGPC 18/2006.

Na tabela a seguir estdo dispostas as premissas aprovadas comparativamente ao exercicio
anterior:
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Premissa 2014/2015 2015/2016
Taxa de Inflacdo 5,00% a.a. 5,50% a.a.
Taxa de Juros 5,41%a.a. 5,69%a.a.
Crescimento Salarial 0,00%a.a. 0,00%a.a.
Desligamento 1% até 47 anos e 0% ap0s. 1% até 47 anos e 0% apos.
Mortalidade Geral AT-2000 segregada por sexo | AT-2000 segregada por sexo
Mortalidade de Invalidos | AT-49 segregada por sexo AT-49 segregada por sexo
Entrada em Invalidez Alvaro Vindas Grupal Americana
Morbidez Experiéncia Stea suavizada | Experiéncia Stea suavizada
Herdeiros Experiéncia Serpro Experiéncia Serpro

Desde o saldamento do plano, ndo ha mais ado¢ao da premissa de crescimento salarial.

Visando melhor espelhar a perspectiva dos fluxos de encargos e receitas futuras do plano,
respeitando os limites legais vigentes, as premissas concernentes a inflacao, taxa de juros e
entrada em invalidez foram redimensionadas.

Para a determinagdo do fator de capacidade, toma-se por base estudo realizado pela drea de
investimento do Serpros, que apontou uma perspectiva de inflagio média no longo prazo

de 5,50% a.a.. O impacto desta alteracdo foi a reducdo do passivo do plano em
R$4.460.444.,95.

O estudo realizado da premissa de entrada em invalidez apontou para a alteracdo da tdbua

Grupal Americana. O impacto desta alteracdo foi o aumento do passivo do plano em
R$180.432,00.

Para definicdo da taxa real de juros a ser adotada no exercicio de 2016 e demonstracao de
aderéncia e adequacao, foi realizado pela consultoria Risk Office, em conformidade com as
Resolugdes CNPC 15 e 16, de 2014, e Instru¢do Previc 23/2015, estudo técnico que
indicou a taxa de retorno do plano superior ao limite legal, ja considerando a adocdo dos
resultados dos investimentos como fonte de custeio para as despesas administrativas. Desta
forma, foi aprovada a adocdo da taxa de juros de 5,69% a.a. para o PSI, equivalente ao
limite superior legal. O impacto desta alteracdo foi a reducdo do passivo do plano em R$
59.965.606,16.

As demais premissas que influenciam este plano ndo sofreram alteragao.

9- Custos do Plano

A metodologia adotada na avaliacdo atuarial ndo permite a segregacdo dos custos por
beneficio. Na tabela a seguir apresentamos, comparativamente a ultima avalia¢do, o custo
global dos beneficios, em relacio ao valor atual da folha de ativos, as contribuigcdes
relativas aos participantes ativos e patrocinadores em relacdo ao valor atual da folha
salarial e dos participantes assistidos em relacao a folha de beneficios:
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Custo global dos* dez/14 dez/15
beneficios 16,21% 64,10%
*Considera o ajuste do patriménio de cobertura do plano, conforme item 5 deste parecer
Contribuicoes dez/14 dez/15
Patrocinadores 108,77% 136,35%
Normal 79,10% 104,82%
Extraordinaria 29,66% 31,53%
Participantes Ativos 1,98% 2,00%
Normal 0,00% 0,00%
Extraordinaria 1,98% 2,00%
IAssistidos 12,50% 12,50%
Normal 9,26% 9,26%
Extraordinaria 3,24% 3,24%

* A partir de 2015 as contribuicbes extraordindrias estdo sendo amortizadas pelo periodo
equivalente a 1,5 vezes a duration do plano.

Verifica-se um aumento do custo global dos beneficios, que estd condizente com o
aumento do déficit do plano em decorréncia, principalmente, da rentabilidade ndo atingir a
meta atuarial.

O percentual de contribuicdes dos patrocinadores considera o valor de contribuicdes
relativas a ativos e assistidos, dividido pelo valor atual da folha salarial.

10- Conclusao

Desde o saldamento os riscos inerentes ao plano foram minimizados, ja que deixou de ser
dependente do nivel salarial dos participantes ativos e do valor do beneficio do INSS.
Contudo, como o plano é da modalidade de beneficio definido, dependente da
rentabilidade patrimonial, deve-se manter o0 monitoramento constante, visando o equilibrio
do plano.

Com a legislacdo que trata sobre a defini¢do da taxa de juros, devem-se observar os limites
minimos € maximo para a meta atuarial, sendo que pelo critério vigente esses limites
poderdo variar anualmente em fungdo da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média.

Verifica-se que o agravamento da situacdo deficitiria do plano em 2015 ocorreu
principalmente devido a baixa rentabilidade da carteira dos ativos financeiros em fungdo
dos provisionamentos para perdas de investimentos.

As contribuicdes extraordindrias de 35% das normais, aplicadas desde 1/10/2008, foram
amortizadas pelo periodo de 16,5 anos. Com isso, 0 montante relativo a essas contribui¢des
foi realocado para a conta provisdo matemadtica a constituir, gerando, como impacto da
diferenca do prazo de amortizacdo das contribuicdes, o aumento nas provisoes
matematicas.
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Ap6s o ajuste de precificacdo dos ativos, o déficit técnico ajustado, equivalente a 5,37% do
valor da provisao matemadtica do plano, € inferior ao limite legal previsto na Resolucdo
CNPC 22/2015. Portanto, nao ha necessidade de elaboracdo de plano de equacionamento
de déficit para este exercicio.

Ressalte-se que, como a taxa de retorno indicada pelo ALM do plano aponta para uma
rentabilidade superior a meta atuarial, a simples evolucao do patrimonio do plano acima da
meta podera ser suficiente para sanar o déficit do plano ao longo dos anos.

Rio de Janeiro, 10 de margo de 2016.

Tatiana Cardoso Guimaries da Silva
ATUARIA — MIBA N° 1042

Paula Martignoni
ATUARIA — MIBA N¢ 1071

Rua Fernandes Guimaraes, 35 - Botafogo/RJ - CEP 22290-000 - Tel.: (21)3289-1400 - Fax: (21)3289-1515 - HP: www.serpros.com.br - E-mail: serpros@serpros.com.br



2 SERPROS

PARECER - PLANO DE BENEFiCIOS SERPRO II

1. Introducao

O Plano de Beneficios Serpro II — PS II € estruturado na modalidade de contribuicao
varidvel, sendo de contribuicdo definida na fase de acumulacdo dos beneficios
programados e de beneficio definido para os beneficios de riscos e na fase de recebimento
dos beneficios, e possui as provisdes matemdticas avaliadas segundo o regime financeiro
de capitalizacao.

2. Dados Cadastrais

Admitimos o cadastro de 31/12/2015 utilizado na avaliagc@o, posto que a andlise e a critica
realizadas pela entidade demonstraram consisténcia.

3. Metodologia Aplicada

Registramos que a metodologia utilizada na avaliacdo do plano PSII em sua parcela de
beneficio definido, pautou-se no método do Prémio Nivelado Coletivo, buscando
relacionar os compromissos € as obrigacdes na data de avaliagdo, estando adequado aos
critérios técnicos do plano e normas vigentes, que preconizam que nos planos estruturados
na modalidade de beneficio definido pelo regime de capitalizacdo, o método minimo de
financiamento dos encargos atuariais necessdrios para garantir os beneficios do plano é o
crédito unitario.

Até o fechamento do exercicio de 2012, o método adotado para a avaliacdo do Plano de
Beneficios Serpro II - PSII beneficio definido era o Agregado, originario da concepcao do
plano. Em novembro de 2013, a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar.
Previc, através do Relatério de Fiscalizacdo N° 28/2013/ERRIJ/Previc, determinou a
alteracdo do método de financiamento para o método do Prémio Nivelado.

Com relacdo a parcela de contribuicdo definida, a metodologia utilizada € a de
capitalizacdo individual, que € a metodologia aplicdvel aos planos dessa modalidade.

4, Provisoes Matematicas

Consignadas no balanco da entidade em 31/12/2015, as provisdes matematicas do Plano de
Beneficios Serpro II — PS II foram avaliadas de acordo com as informacdes relativas a essa
data, pressuposta a manutencdo das taxas contributivas fixadas no plano em vigor. O
quadro a seguir apresenta a distribuicdo das provisdes comparativamente ao exercicio
anterior:
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Valores em R$

CONTA

dez/14

dez/15

PROVISOES MATEMATICAS

Beneficios Concedidos
Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizacdo
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados — Assistidos
Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados - Assistidos

Beneficios a Conceder

Contribui¢do Definida
Saldo de Contas — Parcela Patrocinador(es)/Instituidor(es)
Saldo de Contas — Parcela Participantes

Benef. Definido Estrut. em Regime de Capitalizacdo Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados
Valor Atual das Contribui¢des Futuras dos Patrocinadores
Valor Atual das Contribui¢des Futuras dos Participantes

Benef. Definido Estrut. em Regime de Capitalizacdo ndo Programado

Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados
Valor Atual das Contribui¢cdes Futuras dos Patrocinadores

Valor Atual das Contribui¢des Futuras dos Participantes

2.296.167.959,40

516.808.521,74
516.808.521,74
433.816.689,98

82.991.831,76

1.779.359.437,66
1.661.149.668,76

399.665.573,72
1.261.484.095,04

118.209.768,90
290.576.796,38

(86.183.513,74)
(86.183.513,74)

2.394.506.759,91

507.774.627,10
507.774.627,10
417.635.510,94

90.139.116,16

1.886.732.132,81
1.812.887.592,51

470.644.842,90
1.342.242.749,61

73.844.540,30
250.869.923,62

(88.512.691,66)
(88.512.691,66)

Os fundos previdenciais, constituidos para dar maior garantia ao plano, foram reavaliados
em R$ 159.541.968,64 em dezembro de 2015, estando assim discriminados:

Fundos

dez/14

dez/15

Fundo de Cobertura da Anti-Selecdo de Riscos - Adesdao
Fundo de Cobertura da Anti-Selecdo de Riscos - Longevidade
Fundo de Compensacdo de Cotas Excedentes

R$ 129.825.046,97

R$ 11.960.184,06

R$ 11.807.781,68

R$ 12.772.637,94
R$ 134.916.120,15
R$ 11.853.210,55

Onde:

Fundo de Anti-selecdo de riscos — Sob o Aspecto de Adesdo: é o fundo destinado a
cobertura de eventuais insuficiéncias decorrentes do ingresso de participantes com perfil
etdrio/salarial discrepante daquele que serve de base para a elaboracdo do plano de

custeio dos beneficios de risco do plano.

Fundo de Anti-selecdo de riscos — Sob o Aspecto de Longevidade: é o fundo destinado a
cobertura de eventuais insuficiéncias decorrentes do aumento da expectativa de vida
relativamente a experiéncia de mortalidade adotada na avaliacdo do plano de beneficios.

Fundo de Compensacdo de Cotas Excedentes: é o fundo destinado a cobertura de
eventuais insuficiéncias decorrentes da diferenca entre a rentabilidade patrimonial do
plano de beneficios e a correcdo monetdria referente ao pagamento de resgates e
transferéncias patrimoniais, apuradas entre a data de requerimento e a data do efetivo

pagamento.
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Comparativamente ao fechamento do exercicio anterior, 0 impacto na provisao matematica
de beneficios a conceder, referente a parcela de beneficio definido, foi uma variacao
negativa de 37,53%, decorrente da conjugacdo de aspectos biométricos, demograficos e
econdmico-financeiros verificados no periodo de anélise, dos quais destaca-se a alteracao
das premissas de taxa de juros e de entrada em invalidez.

Com relacdo a provisdo matemadtica relativa a parcela de contribui¢do definida, observou-
se um aumento de 9,13%. Tal variacdo decorre da rentabilidade alcangcada pelos ativos do
plano, de 3,92%, conjugada com as contribui¢cdes realizadas para o plano e a
movimentacdo de participantes.

A provisd@o matematica de beneficios concedidos apresentou no exercicio um decréscimo
de 1,75%, decorrente da conjugacdo de aspectos biométricos, demograficos e econdomico-
financeiros verificados no periodo de andlise, dos quais destaca-se a alteracdo da premissa
de juros.

Em decorréncia da redugdo das provisdes matemaéticas, da parcela de beneficio definido, a
duration do passivo do PSII reduziu de 15, em dezembro de 2014, para 13,5 anos, em
dezembro de 2015.

5. Precificacido do Ativo

O valor do ajuste de precificagdo, disposto na Resolu¢io CNPC 16/2014, corresponde a
diferenca entre o valor dos titulos publicos federais atrelados a indice de pregos
classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento, calculado considerando a taxa
de juros real anual utilizada na respectiva avalia¢do atuarial, e o valor contdbil desses
titulos. Anteriormente a destinagcdo do superdvit, o valor do ajuste de precificacdo negativo
serd deduzido da reserva especial, para fins de cdlculo do montante a ser destinado.

Ressalte-se que o ajuste estd restrito aos titulos publicos federais atrelados a indice de
precos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento cujos prazos e
montantes de recebimento de principal e juros sejam iguais ou inferiores aos prazos e
montantes de pagamentos de beneficios que tenham seu valor ou nivel previamente
estabelecidos e cujo custeio seja determinado atuarialmente, de forma a assegurar sua
concessao e manutengao.

Conforme disposto na Portaria 708/2015, utilizando a planilha eletronica divulgada pela
Previc, a diferenca entre o valor dos titulos publicos federais atrelados a indice de pregos
classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento, calculado considerando a taxa
de juros real anual de 5,78%a.a. e o valor contdbil desses titulos para o Plano PSII,
considerando os requisitos dispostos no art. 9° da Instrucdo Previc 19/2015, totaliza
R$19.050.708,11, conforme discriminado no quadro a seguir:
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POSICAO VALOR CONTABIL VALOR AJUSTADO VALOR DO AJUSTE
NTN-B 391.760.250,26 410.810.958,37 19.050.708,11
NTN-C - - -
TOTAL 391.760.250,26 410.810.958,37 19.050.708,11
Fonte: Estudo realizado pela Consultoria Risk Office - Valores em R$
6. Resultado do Exercicio

6.1 - Resultado antes do ajuste do ativo

O balango patrimonial de 31/12/2015 revela que a parcela do patrimdnio atribuida aos
participantes do plano monta em R$2.719.936.985,79. E, portanto, superior s provisdes
matematicas avaliadas em R$2.394.506.759,91, conduzindo ao superavit técnico de
R$325.430.225,88. A partir do fechamento do exercicio de 2015 devera ser observado
novo limite para constituicdo da reserva de contingéncia apresentado no artigo 7° da
Resolugdo CGPC 26/2008 alterado pelo artigol® da Resolucio CNPC 22/2015, onde o
valor a ser constituido corresponde a 25% das provisdes matemadticas ou até o limite
calculado pela seguinte férmula, o que for menor:

Limite da reserva de contingéncia = [10% + (1% x duragdo do passivo do plano) ] x
provisdo matemadtica.

Em dezembro de 2015 o PS-II apresentou uma duration do passivo de 13,5 anos, sendo
contabilizados R$136.680.504,34 na reserva de contingéncia, equivalentes ao limite de
23,5% das provisdes matemdticas encontrado através da formula acima. O restante do
superavit, no valor de R$188.749.721,54 foi alocado na reserva especial.

O incremento observado no superdvit do plano, em relacdo ao encerramento do exercicio
anterior, de R$ 166.675.653,22, foi devido principalmente a alteracdo das premissas de
juros e entrada em invalidez.

O plano PSII possui superdvit desde de 2010, quando foi feita a reversio do Fundo de
oscilagdao de risco, no valor de R$106.938.664,57. Desde entdo, o superavit do plano
aumentou, indicando que esse resultado superavitario era decorrente de aspectos ndo sé
conjunturais, mas também estruturais, e que o plano de custeio praticado estava
superdimensionado para a massa de participantes. Com a implementacdo das alteracdes
regulamentares do plano, em abril de 2013, o plano de custeio foi ajustado as necessidades
de cobertura do plano de beneficios.

De acordo com o art. 20 § 2° da LC 109/2001 e Resolucao CGPC 26/2008, que dispde
sobre a apuracdo, destinagdo e utilizacdo de superdvit, a revisdo do plano de beneficios €
obrigatoria apés o decurso de trés exercicios consecutivos, a partir da constituicdo da
reserva especial, devendo ser integralmente destinado o valor apurado a titulo de reserva
especial hd mais de trés exercicios.
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Sendo assim, foi aprovada pelo Conselho Deliberativo no encerramento do exercicio de
2013, a distribuicdo do superavit no valor de R$39.172.232,57, equivalente a reserva
especial contabilizada em 2010, sendo realizada a constitui¢do de fundo de revisdo de
plano. Em dezembro de 2014, com a continuidade de resultado superavitiario com
constituicdo de reserva especial foi realizada nova reversao da reserva especial para o
fundo de revisao de Plano no valor de R$51.571.911,80.

A rentabilidade no exercicio de 2015, medida pelo sistema de cotas da entidade, foi de
4,15% relativamente a parcela atribuivel aos beneficios de risco e 3,92% no que se refere
aos saldos de conta de participantes, enquanto a meta atuarial foi de 15,88%, composta
pela variacdo do INPC no periodo, defasado de um més, e juros de 4,43% a.a.

Devido principalmente a rentabilidade do plano ndo ter alcancado a meta atuarial no
exercicio de 2015 foram revertidos do fundo de revisdo de plano para recomposi¢do da
reserva de contingéncia, em mar¢o/2015, abril/2015, maio/2015, junho/2015, agosto/2015
e outubro/2015 os valores de R$ 8.690.317,22, R$ 15.529.822,52, R$ 6.035.646,79, R$
18.310.674,51, R$ 2.769.456,62 ¢ R$ 53.497.987,32 milhdes, respectivamente, dos fundos
constituidos em dezembro/2013 e em dezembro/2014. Sendo que em outubro de 2015 foi
realizada a reversdo da totalidade do fundo de revisdo de plano para recompor a reserva de
contingéncia

O principal motivo que contribuiu para a baixa rentabilidade do plano em 2015 foi a
contabilizacdo como provisdo para perdas de investimentos das debéntures da INEPAR,
SIFCO, BFG e BINGEN e dos CCIs CTESO, CESTO Participagdes e S&G
Empreendimentos, totalizando no exercicio de 2015 o valor de R$110.922.492,20 na
parcela de beneficio definido do plano e o valor de R$156.455.778,60 na parcela de
contribui¢do definida do plano.

Como o fundo de revisdo de plano foi totalmente consumido em 2015, para recomposi¢ao
da reserva de contingéncia, ndo hd mais recursos financeiros para a efetivacdo da
distribuicao de superdvit. Como o plano encerrou o exercicio de 2014 sem reserva especial,
s6 hé obrigatoriedade de revisdo do plano apds o decurso de trés exercicios consecutivos, a
partir da constitui¢ao da reserva especial, ou seja, a partir de 2015.

6.2 - Resultado apos o ajuste do ativo
Conforme art. 10 da Instrucdo PREVIC 19/2015, para fins de destinagdo de superdvit
deverd ser considerado o equilibrio técnico ajustado, se negativo, constante das

informagdes complementares do Demonstrativo do Ativo Liquido por Plano de Beneficios.

De acordo com o anexo a Resolucdo CNPC 16/2014, o valor ajustado do PSII referente a
parcela de beneficio definido estd discriminado no quadro a seguir:
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Valores em R$

DESCRICAO Dezembro/2014 Dezembro/2015
IApuracdo do equilibrio técnico ajustado
a) Resultado realizado 158.754.572,66 325.430.225,88
a.1) Superavit Técnico Acumulado 158.754.572,66 325.430.225,88
a.2) (-) Déficit Técnico Acumulado - -
b) Ajuste de Precificacdo 70.809.006,35 19.050.708,11
c) (+/-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a + b) 158.754.572,66 325.430.225,88

Tendo em vista o ajuste de precificacio no PSII ser positivo, este ndo impactard no
resultado do plano.

Destaca-se que para a definicdo da marcacdo dos titulos entre as categorias mercado e
vencimento foi considerada a capacidade financeira do plano através do estudo de ALM —
Assets Liability Management que tem como objetivo identificar a alocacdo de ativos que
apresenta melhor resultado através da mitigacdo dos riscos de liquidez e solvéncia dos
planos. No estudo de liquidez para geracdo de recursos financeiros para honrar as
obrigacdes previdencidrias com os pagamentos dos beneficios, sdo considerados como
ativos, que atendem diretamente ao fluxo de caixa do passivo, investimentos com liquidez
e vencimento programado como a renda fixa, titulos publicos e privados. Sao
desconsiderados, para atendimento ao fluxo de caixa do passivo, os ativos provisionados
como perda e os com baixo nivel de liquidez, o qual incluem: fundo em investimentos em
participacgdes, ativos imobilidrios e os outros realizaveis.

Desta forma, considerando a base de dados dos participantes, a carteira de ativos, as
premissas atuariais e o cendrio econdmico, verificamos que o estudo de ALM, indica que o
PSII possui capacidade financeira para manutengdo dos titulos na categoria mantidos até o
vencimento sem nenhum apontamento de necessidade de alteracdo nas marcacdes da
categoria vencimento para mercado.

7. Custeio Administrativo

Procedemos a avaliag@o atuarial adotando as fontes e o critério de custeio administrativo
aprovados pelo interventor do Serpros conforme previsdo do art. 4° do Plano de Gestao
Administrativa, para vigéncia a partir de 1/1/2016. Mediante avalia¢do especifica realizada
indicou-se a viabilidade de conjugacdo de quatro fontes para custeio das despesas
administrativas: rentabilidade real do fundo administrativo ja constituido, carregamento
administrativo de 3,75% a.a. incidente sobre as contribui¢des vertidas ao plano, receita da
administra¢do de empréstimo e resultados de investimento.

Ressalte-se que os participantes em beneficio proporcional diferido nao optantes por

contribui¢cdo espontanea mensal terdo a contribui¢do administrativa diferida para a fase de
gozo de beneficio, conforme preconiza o art. 35 do regulamento do plano.
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8. Premissas Atuariais

A escolha das premissas atuariais de forma inadequada representa um dos principais riscos
na mensuracao dos resultados dos planos de beneficios, sendo assim é de suma importancia
que seja realizado estudo de forma a mitigar tais riscos. Para tanto, o Serpros realiza
anualmente estudo visando identificar as premissas mais aderentes ao plano.

As premissas utilizadas na avaliac@o, para a vigéncia a partir de 1/1/2016, foram aprovadas
pelo Interventor da Entidade em conformidade ao disposto no §2° do art. 18 da LC
N°109/2001 e Resolucao CGPC N°18/2006.

Na tabela a seguir estdo dispostas as premissas aprovadas comparativamente ao exercicio

anterior:

Premissa 2014/2015 2015/2016
Taxa de Inflacdo 5,00% a.a. 5,50% a.a.
Taxa de Juros 4,43%a.a. 5,78%
Crescimento Salarial 3,43%a.a. 3,61%a.a.
Desligamento 1% até 47 anos e 0% ap0s. 1% até 47 anos e 0% ap0s.
Mortalidade Geral AT-2000 Suavizada, segregada | AT-2000 Suavizada, segregada

por sexo por sexo

Mortalidade de Invalidos AT-49 segregada por sexo AT-49 segregada por sexo
Entrada em Invalidez Alvaro Vindas Grupal Americana
Morbidez Experiéncia Stea Suavizada | Experiéncia Stea Suavizada
Herdeiros Experiéncia Serpro Experiéncia Serpro

Visando melhor espelhar a perspectiva dos fluxos de encargos e receitas futuras do plano,
respeitando os limites legais vigentes, as premissas concernentes a inflacdo, taxa de juros,
crescimento salarial e entrada em invalidez foram redimensionadas.

Para a determinagdo do fator de capacidade, toma-se por base estudo realizado pela area de
investimento do Serpros, que apontou uma perspectiva de inflagio média no longo prazo
de 5,50% a.a.. O impacto desta alteracdo foi a reducdo do passivo do plano em
R$2.009.451,81.

A premissa de crescimento salarial estd altamente correlacionada com a politica de gestao
de pessoas praticada pelas patrocinadoras, desta forma, é fundamental sua manifestacao.
Por meio do Relatério de Perspectiva de Crescimento Salarial da patrocinadora foi
indicada a alteragdo desta premissa para 3,61% ao ano para todas as idades. O impacto da
alteracdo desta premissa foi o aumento do passivo do plano em R$1.776.277,79.

O estudo realizado da premissa de entrada em invalidez apontou para a alteracdo da tdbua
Grupal Americana. O impacto desta alteracdo foi a reducdo do passivo do plano em
R$18.192.227,65.

Rua Fernandes Guimaraes, 35 - Botafogo/RJ - CEP 22290-000 - Tel.: (21)3289-1400 - Fax: (21)3289-1515 - HP: www.serpros.com.br - E-mail: serpros@serpros.com.br



£ SERPROS

Para definicdo da taxa real de juros a ser adotada no exercicio de 2016 e demonstracao de
aderéncia e adequacao, foi realizado pela consultoria Risk Office, em conformidade com as
Resolucdes CNPC 15 e 16, de 2014 e Instrucao Previc 23/20135, estudo técnico que indicou
a taxa de retorno do plano superior ao limite legal, ja considerando a ado¢ao dos resultados
dos investimentos como fonte de custeio para as despesas administrativas. Desta forma, foi
aprovada a ado¢do da taxa de juros de 5,78% a.a. para o PSII, equivalente ao limite
superior legal. O impacto desta alteracdo foi a redugcdo do passivo do plano em
R$126.105.498,70.

Em relacdo a premissa de desligamentos, a patrocinadora Serpro apresentou estudo através
do Relatério de Perspectiva de Crescimento, datado de setembro/2015, informando que a
ocorréncia de programa de incentivo a aposentadoria para os anos de 2015 e 2016 estd
condicionada a aprovacdo de sua diretoria e dos Orgdos externos, ndo havendo garantia
nem prazo definido para sua realizacdo. Porém, cabe registro de que apesar de a premissa
utilizada ser conservadora para dimensionamento do passivo, grandes movimentacdes de
participantes podem impactar significativamente tanto o ativo do plano com saida de
recursos financeiros oriundos dos pedidos de resgate, quanto o passivo e consequentemente
o resultado do plano, com solicitagcdes de aposentadorias em que os recursos oriundos da
parcela contribuicio definida sdo transferidos para a parcela beneficio definido do plano.

As demais premissas que influenciam este plano ndo sofreram alteracao.

9. Custos do Plano

A metodologia adotada na avaliacdo atuarial ndo permite a segregacdo dos custos por
beneficio. Na tabela a seguir apresentamos, comparativamente a tltima avalia¢do, o custo
global dos beneficios, em relacdo ao valor atual da folha de ativos, as contribui¢des
relativas aos participantes ativos e patrocinadores em relacdo ao valor atual da folha
salarial e dos participantes assistidos em relacdo a folha de beneficios:

Custo global dos beneficios Dez/2014 Dez/201§
2.857% 2.876%
Contribuicoes Dez2013 Dez2015
Nommais Patrocnadores
Beneficios Programados @ 7,052% 7.034%
Beneficios de Risco 1,428% 1,438%
Extraordmaria Patrocmadores - -
Nomnais Participantes Ativos
Beneficios Programados @ 7,052% 7,034%
Beneficios de Risco @ 1,428% 1,438%
Extraordmaria Patrocmadores - -
Participantes Assstidos 0,380% 0.380%
Nommal 0,380% 0,380%
Extraordmaria - -
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(1) Em relacdo a folha salarial
(2) Em relagdo ao valor presente da folha

O custo global dos beneficios de risco passou de 2,857% em 12/2014 para 2,876% em
12/2015, sendo a variacdo decorrente da movimentacdo de participantes (novas adesdes e
entradas em beneficio).

Os beneficios programados sdo calculados em funcdo dos saldos de conta dos
participantes. As contribui¢des referentes a esses beneficios sdo calculadas com base na
média das contribui¢des realizadas no exercicio, destinadas a formacdo dos saldos de
conta, que sdo as contribuicdes normais dos participantes (parcela bésica de 1% sobre o
salario de participacdo mais um percentual varidvel, limitado a 15%, sobre o excesso do
saldrio de contribuicdo em relagcdo a 8 vezes o Valor de Referéncia Serpro- II).

As contribui¢des relativas aos beneficios de risco sdo determinadas a partir da aplicagdo do
plano de custeio vigente (percentuais varidveis de acordo com a idade de adesdo ao plano)
sobre os saldrios de contribuigio.

As contribuicdes dos assistidos equivalem a 0,38% dos beneficios e ndo ha paridade
patronal.

A variacdo dos percentuais de contribui¢do verificada no quadro anterior deve-se a
movimentacdo na massa de participantes e variagdes salariais.

10. Proposta de Alteracio Regulamentar

Estd em tramite entre os 6rgdaos competentes, proposta de alteragdes regulamentares do
Plano Serpro II, que objetivam aumentar a flexibilidade do plano de beneficios, atrair mais
participantes e aumentar a retencdo, reduzindo o nivel de resgate e portabilidade dos
recursos para outras entidades, além de compatibilizar com nova regra da Previdéncia
Oficial.

Dentre as alteragdes propostas, destacam-se:

e Inclusao de novas formas de recebimento de renda pelo plano: renda mensal
financeira por prazo certo e renda mensal vitalicia com prazo minimo garantido.

e Inclusdo da opcdo de percentual entre 60% e 100% para reversdo de pensao por
morte do assistido em gozo de renda vitalicia.

e Inclusdo de previsdo de aposentadoria por tempo de contribuicdo e idade de pessoa
com deficiéncia.

e Inclusao da opcao de contratagdo junto a sociedade seguradora de seguro especifico
para cobertura de riscos atuariais decorrentes de concessdo de beneficios de
aposentadoria por invalidez, pensao e peculio por morte.

e Inclusdo de valor minimo para o beneficio de auxilio-doenca.
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Apés as manifestagcdes do Serpro e seus 6rgdos de supervisdo e controle, Secretaria do
Tesouro Nacional e Departamento de Coordenacdo e Governanca das Empresas Estatais, o
processo deverd ser encaminhado para aprova¢do da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar - PREVIC.

11. Conclusao

O custo do plano de beneficios no que se refere a contribuicao definida, ndo deverd variar
por causas exdgenas, mas tdo somente em fungdo da contribuicdo varidvel escolhida pelo
participante, observados os limites estabelecidos no regulamento do plano.

A legislac@o que trata sobre a defini¢do da taxa de juros, dispde sobre limites minimos e
maximos para a meta atuarial, sendo que pelo critério vigente esses limites poderdo variar
anualmente em funcdo da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média. Por se tratar de plano
estruturado na modalidade contribui¢@o varidvel, alteracOes na premissa de juros impactam
além do montante do passivo referente a parcela beneficio definido, os valores das futuras
aposentadorias programadas.

Em relagdo a premissa de desligamentos, a patrocinadora Serpro apresentou estudo
informando que a ocorréncia de programa de incentivo a aposentadoria para os anos de
2015 e 2016 estd condicionada a aprovacdo de sua diretoria e dos 6rgdos externos, nao
havendo garantia nem prazo definido para sua realizacdo. Porém, cabe registro de que
apesar de a premissa utilizada ser conservadora para dimensionamento do passivo, grandes
movimentacdes de participantes podem impactar significativamente tanto o ativo do plano,
quanto o passivo e, consequentemente, o seu resultado.

Foi aprovada pelo Conselho Deliberativo no encerramento do exercicio de 2013 a
constituicdo de fundo de revisdo de plano no valor de R$39.172.232,57 e com a
continuidade de resultado superavitdrio com constituicdo de reserva especial foi realizada
nova reversao da reserva especial para o fundo de revisao de plano em 2014 no valor de
R$51.571.911,80. Devido principalmente a rentabilidade do plano em 2015 ter sido
inferior a meta atuarial, a totalidade do fundo de revisdo de plano foi revertida para
recomposi¢do da reserva de contingéncia.

10
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Apesar do resultado superavitario de 2015, com constitui¢do de reserva especial, como o
plano encerrou o exercicio de 2014 sem recursos alocados nesta conta, s6 havera
obrigatoriedade de revisdo do plano para destinacdo de superdvit, apds o decurso de trés

exercicios consecutivos, a partir da constituicdo da reserva especial, ou seja, a partir de
2015.

Rio de Janeiro, 10 de margo de 2016.

Tatiana Cardoso Guimaraes da Silva
ATUARIA — MIBA N 1042

Paula Martignoni
ATUARIA — MIBA N¢ 1071
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A

DD. DIRETORIA DO

SERPROS - FUNDO MULTIPATROCINADO
RIO DE JANEIRO - RJ

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Examinamos as demonstracbes contabeis do SERPROS - FUNDO MULTIPATROCINADO, que
compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas
demonstragdes consolidadas da mutacao do patriménio social e do plano de gestao administrativa, bem
como as demonstragoes individuais por plano de beneficio do ativo liquido, da mutagdo do ativo liquido
e das provisoes técnicas para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracoes contabeis

A administracdo do SERPROS - FUNDO MULTIPATROCINADO é responsavel pela elaboracao e adequada
apresentacao dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis a entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes
contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstraces contabeis com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis estao livres
de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncias a
respeito dos valores, dos pareceres do atuario responsavel pelos calculos das provisdes matematicas e
divulgagbes apresentadas nas demonstragbes contabeis consolidadas e individuais por plano de
beneficio. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao
dos riscos de distorcao relevante nas demonstra¢des contabeis, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracbes contabeis do SERPROS - FUNDO
MULTIPATROCINADO para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos
do SERPROS - FUNDO MULTIPATROCINADO. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao da adequagao
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao,
bem como a avaliagao da apresentacao das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao com ressalva.
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Base para opinidao com ressalva sobre as demonstracoes contabeis

Como fato relevante, destacamos que foi publicada “Decisao n° 26, de 14 de dezembro de 2015" no
Diario Oficial de Uniao de 30 de dezembro de 2015, na qual a Diretoria Colegiada da Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar, no uso de suas atribuicbes, faz saber que decidiu sobre o
“Relatoério Conclusivo da Comissao de Inquérito decorrente da decretacao de intervencao”. Vistos,
relatados e discutidos os autos do Inquérito Administrativo em referéncia,, e considerando, a luz de
tudo que foi apurado, que restou evidenciado o acerto da PREVIC na decretacao de intervencao (citada
em énfase especifica abaixo) com o objetivo de proteger o patriménio de participantes e
patrocinadoras, considerando também que sao robustas as evidéncias da ocorréncia de gestao
temeraria dos ativos da entidade, e havendo fortes indicios de fraudes, os membros da Diretoria
Colegiada da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, por votagao unanime,
aprovaram na integra o Relatério Conclusivo da Comissao de Inquérito, para acolher suas
recomendacdes, especialmente no que concerne ao encaminhamento das conclusées ao Ministério
Publico, Policia Federal, Comissao de Valores Mobiliarios e Banco Central do Brasil, e a aplicacao
integral das penalidades propostas, decorrentes de irregularidades administrativas apontadas pela
Comissao de Inquérito. Tendo em vista que nao tivemos acesso ao referido Relatério, ndo podemos
opinar a respeito, constituindo-se em limitacao na execucao de nossos exames, nao sendo possivel
quantificar eventuais valores e efeitos no resultado do SERPROS.

Opiniao com ressalva

Em nossa opinido, exceto quanto aos eventuais efeitos do assunto descrito no paragrafo Base para
opiniao com ressalva sobre as demonstracoes contabeis, as demonstraces contabeis acima referidas,
quando lidas em conjunto com as notas explicativas que as acompanham, apresentam adequadamente,
em seus aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada do SERPROS - FUNDO
MULTIPATROCINADO e individual por plano de beneficio em 31 de dezembro de 2015 e o desempenho
consolidado e por plano de beneficio de suas operacdes para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional
de Previdéncia Complementar (CNPC).

Enfases
Intervencao PREVIC

Chamamos a atencao para a nota explicativa n® 1, de que para resguardar os direitos dos participantes
e assistidos, conforme determina o artigo 44, da LC n° 109, de 29/05/2001, por meio da Portaria PREVIC
n® 241, publicada no Didrio Oficial da Unido do dia 06/05/2015, foi decretada a intervencdo no
SERPROS pela PREVIC pelo prazo de 180 dias, depois prorrogada por mais 180 dias, por meio da
Portaria PREVIC n° 587, publicada no Diario Oficial da Unido no dia 29/10/2015. A decretacdo da
intervencao, por sua vez, ensejou a perda de mandato dos administradores e dos membros dos
Conselhos Deliberativo e Fiscal, incluindo-se os suplentes. Por meio da Portaria PREVIC n® 242/2015, foi
nomeado o Sr. Walter de Carvalho Parente como interventor, com amplos poderes de administracao e
representacao, conforme o disposto no art. 54, da ja citada Lei Complementar. E, para apurar possiveis
irregularidades, a PREVIC instituiu uma Comissao de Inquérito, cujos trabalhos ja foram encerrados com
0 consequente relatério aprovado pela Diretoria Colegiada (DICOL) daquela instituicao por ocasiao da
283? Sessao Ordindria, realizada em 14/12/2015. Nossa opinido nao contém modificacdo em funcao
deste assunto.
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Politicas de Investimentos

Conforme mencionado na nota explicativa n° 4.3, as Politicas de Investimentos aprovadas pelo
Conselho Deliberativo em dezembro de 2014, definiram as diretrizes para o periodo de 2015 a 2019. No
entanto, a partir da intervencao da PREVIC, todas as aplicacbes dos recursos foram realizadas em titulos
publicos federais, que detém baixo grau de risco e retornos esperados compativeis com a meta atuarial
dos Planos. No presente exercicio, para atender as orientacbes da Supervisao Baseada em Riscos da
PREVIC, de forma a melhorar os processos de controle e dar transparéncia na gestdao, o SERPROS
reestruturou a area de investimentos, criando o Regimento do Comité de Aplicacdes - CAP e dando um
carater mais conservador a sua Politica de Investimentos. Nossa opinido nao contém modificacdo em
funcao deste assunto.

Contribuicoes contratadas em atraso

De acordo com a nota explicativa n° 5.2.1, em decorréncia da suspensao das parcelas dos contratos, por
forca do Acordao do TCU n° 6.928/09, e dos problemas de liquidez enfrentados pelo SERPRO, as
parcelas de 12/2009 a 06/2010 foram repassadas com atraso. Sobre essas parcelas foram registrados os
encargos previstos nos respectivos contratos. Na retomada dos pagamentos, o SERPRO, alegando que a
divida foi contraida por determinacao do Tribunal de Contas da Uniao e nao por sua livre iniciativa, nao
quitou o0 montante dos juros moratdrios previstos. Montante esse que é atualizado mensalmente e que
ja esta 100% provisionado para perda. Neste saldo também estao registrados os encargos calculados
sobre as parcelas que vém sofrendo atrasos desde 2013. Sobre cada parcela estao sendo registradas as
provisoes para perdas, conforme nota explicativa n® 4.10. O SERPRO, na forma da Lei, interpds acao
judicial e objetiva a composicao para recebimento do valor. Nossa opiniao nao contém modificacdo em
funcao deste assunto.

Fundos de Investimentos em Participacoes Patriarca Private Equity

Chamamos a atencao para a nota explicativa n® 7.2.5.1, de que em decorréncia da intervencao do
Banco BVA S/A, pelo Banco Central do Brasil, ocorrida em 19/10/2012, o administrador do Fundo
registrou a provisao para crédito de liquidacao duvidosa do saldo total dos ativos de emissao do Banco
BVA, os quais representam 97% do patriménio liquido do Fundo. Quando foi decretada a faléncia do
Banco BVA, em 12/09/2014, os autos encontravam-se em procedimento de realizacao do ativo. Como
Gltimo ato relevante sobre o assunto, em 16 de dezembro de 2015, foi aprovado por unanimidade o
plano de alienacdo de ativos, proposto pelo administrador judicial. Nossa opinidao nao contém
modificacdo em funcao deste assunto.

Letras Financeiras do Banco BVA

De acordo com a nota explicativa n°® 7.2.5.2, as Letras Financeiras adquiridas pelo SERPROS, no
montante de R$ 50.000 mil, eram garantidas pela cessao fiduciaria de cotas do Fundo de Investimento
Renda Fixa Crédito Privado Hungria na proporcao de 165% do valor da letra financeira. Com a
liquidacao do Banco BVA, essa garantia foi exercida e o SERPROS recebeu a transferéncia da
titularidade das cotas em agosto de 2013. Do montante de R$ 84.663 mil, foi recebido somente
R$ 6.380 mil. Em setembro de 2013 o SERPROS procedeu com a habilitagdo dos créditos das letras
financeiras junto a massa falida daquele banco. Foram realizadas trés amortizacdes: (i) em 2013,
R$ 2.490 mil; (ii) em 2014, R$ 3.760 mil; e em 2015, R$ 4.894 mil. Em 16/12/2015, o SERPROS
participou da Assembleia Geral de Cotistas que tratou dos processos de encerramento da massa falida
do Banco BVA. A Assembleia teve aprovacgao de 91,40% dos credores presentes. Com o encerramento
da massa falida, sera liberado para o Fundo Hungria o valor de R$ 25.000 mil referentes a depdsitos
feitos a favor do Fundo. Nossa opinido nao contém modificacdo em funcdo deste assunto.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multisetorial Master Il

Conforme mencionado na nota explicativa n® 7.2.4.1, em 2011, o SERPROS investiu R$ 45.000 mil em
cotas do Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios Master lll. No exercicio de 2012, com a
decretacao da liquidacao do Banco BVA, as empresas, cujo o Fundo detinha o direito ao crédito, ficaram
inadimplentes, levando o administrador a registrar a provisao para crédito de liquidagao duvidosa.
Nossa opinido nao contém modificacdo em funcao deste assunto.

Eventos subsequentes

Chamamos a atencao para a nota explicativa n° 16, de que em fevereiro de 2016, o administrador do
Fundo de Investimento em Participagbes (FIP) Bioenergia realizou a provisdo para perdas dos ativos
alocados no Fundo. Provisao essa que gerou a desvalorizagao de 7,35% na cota do Fundo. E em marco
de 2016, o administrador do Fundo de Investimento Multimercado (FIM) Botafogo realizou a provisao
para perda de 92% sobre as debentures de emissao da Brazpeixes, gerando uma desvalorizacao na cota
em 33,51 %. Em 31 de marco de 2016 o SERPROS ira registrar a diferenca, totalizando 100% de perda.
Nossa opinido nao contém modificacao em funcao deste assunto.

Rio de Janeiro, 28 de abril de 2016.
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